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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

MED FORETRADESRATT | ACARIX AB

Som aktiedigare i Acarix AB (publ) kommer du att erhélla teckningsritter i Féretrddesemissionen. Observera att tecknings-
ratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
® S&lja de erhéllna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 2 september 2020; eller
e Utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna Nya Aktier senast den 4 september 2020.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsrétter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga vérdepapperslagstiftningar och (ii)
aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner
Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
eller Sydkorea. Prospektet fdr inte skickas till personer i dessa liinder eller ndgon annan jurisdiktion vartill det dr otilldtet att leverera teckningsriitter, BTA
eller nya aktier, férutom i enlighet med tilldmplig lag. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan teckningsriitter, BTA eller nya aktier
inte erbjudas, sdljas, verldtas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa ldnder.

Prospektets giltighetstid
Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 20 augusti 2020. Prospektet &r giltigt i hogst tolv ménader frén detta datum under
forutsattning att Acarix AB fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahélla tillagg
till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter intréffar som kan péverka bedémningen av
vardepapperen. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet till utgéngen av teckningsperioden. Bolaget
har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utgang upprtta tillagg till prospektet.

www.acarix.com @ REDEYE



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av att styrelsen i Acarix
AB den 15 juli 2020 beslutat att, vilket godk&ndes av Bolagets extra bolagsstamma
den 11 augusti 2020, genomféra en nyemission om hégst 86 156 738 nya aktier med
foretradesratt for befintliga aktieagare ("Féretradesemissionen™). De nya aktierna
benamns i Prospektet som "Nya Aktier” och betalda tecknade aktier benamns "BTA".

Med "Acarix” eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget, Acarix AB, org.
nr. 559009-0667, ett svenskt publikt aktiebolag eller den koncern i vilken Acarix AB
ar moderbolag ("Koncernen™). Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Premier
Growth Market” avses, i enlighet med Europarlamentets och Radets direktiv (EU)
2014/65 ("MiFID II"), den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for
smd och medelstora féretag som bedrivs av Nasdagq Stockholm AB dar Bolagets
aktier &r upptagna till handel. Redeye AB ("Redeye”) ar finansiell radgivare till
Bolaget med anledning av Foretradesemissionen. Vid hanvisning till "Euroclear”
asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet &r upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som &r den svenska
behoériga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20 i
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sd méatto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Godkannandet bér inte betraktas som négot slags stod for
Acarix eller stéd for kvaliteten pa de véardepapper som avses i Prospektet och innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida
det &r lampligt att investera i Féretradesemissionen. Fér Prospektet galler svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhéngande rattsforhéllanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") &mnas inget erbjudande
till allméanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektférordningen &r tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Inga teckningsrétter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller éverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dar s&dan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder
utéver de som féljer av svensk réatt eller annars strider mot tillampliga regler i
sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard.
Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i
Acarix, maste informera sig om och félja néamnda begréansningar. Atgérder i strid
med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Acarix forbehdller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara anmalan om
teckning i Foretradesemissionen om Acarix eller dess rédgivare anser att sadan
teckning kan inbegripa en 6évertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Acarix
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933, enligt dess senaste lydelse, eller vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framétriktade uttalanden

Prospektet innehéller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och &sikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bor",
"enligt uppskattningar”, "forutser”, "férutsager”, "férvantar”, "har asikten”, "kan”,
"kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”,
"sdvitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande
som framatriktat. Detta géller, framforallt, uttalanden och &sikter i Prospektet som
behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och forvantningar for Bolagets
verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och l6nsamhet samt den generella
ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framétriktade uttalanden baseras pd berdkningar och antaganden som gérs pa
grundval av vad Bolaget k&nner till per dagen for Prospektet. Sddana framétriktade
uttalanden pdverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
rérelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla de
forvantningar som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen
eller underforstétt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande
satt bor potentiella investerare inte sétta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade
uttalanden och de rekommenderas starkt att l&sa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan
inte lamna nagra garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade &sikterna,
eller huruvida de férutspddda utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanh&nger
med framatriktade uttalanden, &r det mgjligt att de i Prospektet ndmnda framtida
handelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som hérstammar frdn tredjepartsstudier och hanvisas till
i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
héndelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden
till folid av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska foérhallanden,
framforallt ekonomiska forhéllanden p& marknader dar Bolaget verkar, &ndrade
rantenivéer, dndrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivaer och &ndringar i lagar
och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs enligt
lag eller i Nasdaq First North Premier Growth Markets regelverk for emittenter, att
uppdatera framétriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden
efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges ar
sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges
dari har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att riktigheten och
fullstandigheten i sddan information inte kan garanteras. Acarix har inte verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och
marknadsinformation som &terges i Prospektet och som har hamtats fran eller
harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information ar baserad pa
marknadsundersskningar, vilka till sin natur &r baserade p& urval och subjektiva
bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningar
och de som har tillfrégats.

Prospektet  innehdller  ocks&  uppskattningar av  marknadsdata  och
information harledd dérifrdn och som inte kan inhdmtas fran publikationer av
marknadsundersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kéllor. Sadan
information har tagits fram av Acarix baserat p& tredjepartskallor och Bolagets egna
interna uppskattningar. | manga fall finns det inte n&gon publik tillganglig information
och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter
eller andra organisationer och institutioner. Acarix anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information harledd dérifrén &r anvéndbara for att ge investerare
en battre forstaelse av sdval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stallning
inom branschen.

Information frén tredje man har &tergetts korrekt och, s&vitt Acarix kanner till och kan
utréna av sadan information, har inga sakférhallanden utelémnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade é&rsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018, samt
Bolagets ej reviderade delarsrapport foér perioden 1 januari—30 juni 2020, vilka
har upprattats i enlighet med /&rsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar, utgivna av International accounting Standards Board,
(IASB) sadsom de antagits av EU, inférlivas genom hanvisning och utgér en del av
Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingér i den reviderade informationen
eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fréan Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen mer lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen Gverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK") eller Euro
("EUR") om inte annat anges."kSEK" star for tusen kronor.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad foér
sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella
instrument, s&som implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pd Nasdaq
First North Premier Growth Market &r inte féremal fér samma regler som emittenter
pa reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell
lagstiftning. De &r istéllet fsreméal for mindre omfattande regler anpassade for mindre
tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent p& Nasdaq First
North Premier Growth Market kan darfér vara hogre &n en investering i en emittent
pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar
att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar Wildeco Ekonomisk Information
AB.

FORETRADESEMISSION 2020 - ACARIX AB



IVADE GENOM HANVISNING

IFATTNING

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE

BAKGRUND OCH MOTIV

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

RISKFAKTORER

INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

OM FORETRADESEMISSIONEN SAMT VILLKOR OCH ANVISNINGAR

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

TILLGANGLIGA DOKUMENT
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Acarix elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.acarix.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: World Trade
Center, Skeppsgatan 19, 211 11 Malmd. De delar av dokumenten som inte inférlivas ar antingen inte relevanta for investerarna eller
sé& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Acarix hemsida, eller andra webbplatser till vilka hédnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet sdvida inte

denna information inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen pd Acarix hemsida, eller andra webbplatser till vilka hédnvisas |
Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Acarix delarsrapport foér perioden 1 januari - 30 juni 2020 Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 5
Koncernens rapport 6ver totalresultat 5
Koncernens balansrakning 6
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 7
Koncernens kassaflédesanalys 8
Noter 12-13
Acarix deldrsrapport for perioden 1januari-30 juni 2020 finns pa foljande ldnk:

o https://acarix.com/wp-content/uploads/2020/08/acarix-delarsrapport-g2-2020.pdf

Acarix arsredovisning fér rikenskapséret 2019 Sidhénvisning
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens rapport 6ver totalresultat 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital 24
Koncernens kassaflédesanalys 25
Noter 30-43
Revisionsberattelse 45-46

Acarix drsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande ldnk:
& https://acarix.com/wp-content/uploads/2020/04/acarix-arsredovisning-2019-1.pdf

Acarix arsredovisning for rikenskapsaret 2018 Sidhénvisning
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens rapport 6ver totalresultat 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 24
Koncernens kassaflodesanalys 25
Noter 30-43
Revisionsberéttelse 45-46

Acarix drsredovisning for rikenskapsdret 2018 finns pa foljande ldnk:

& https://acarix.com/wp-content/uploads/2019/09/acarixarsredovisning2018.pdf
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

1.1 Aktieslag och ISIN

Foretradesemissionen omfattar aktier i Acarix (ISIN-kod SE0009268717).

Bolagsinformation

Acarix AB (publ), org.nr. 559009-0667

Huvudkontor och besdksadress: World Trade Center, Skeppsgatan 19, 211 11 Malmé.
Telefonnummer: +46 46 275 65 00.

Hemsida: www.acarix.com.

E-mail: info@acarix.com

Bolagets identifieringskod (LEI): 549300KP2XS4513DEI67.
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Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigheten fér godkannandet av Prospektet
enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-mail: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

1.4 Godkénnande av Prospektet

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 20 augusti 2020.

1.5 Upplysningar och varningar

Sammanfattningen bér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i virdepapperen bor grundas pa
att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dverséttningar av denna, men
enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida
de ska investera i de bertrda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM ACARIX

2.1 Om Acarix

Acarix befinner sig i en tidig kommersiell fas med CADScor®System som &r CE-mérkt och godként for forsaljning i EU sedan augusti
2015. CADScor®System séljs som ett diagnostiskt hjalpmedel tillsammans med engéngsplaster, vilka genom skalférdelar pé sikt forvéantas
generera majoriteten av Bolagets intakter. CADScor®System genererade de forsta intakterna under 2017. Mot slutet av 2018 tillsattes
en ny ledning som utarbetade en ny strategi i syfte att sakerstélla den kommersiella etableringen av CADScor®System i Europa.
Implementationen av den nya affarsplanen innebéar att Acarix huvudsakligen kommer att fokusera pd marknadsexpansion i Europa, med
fokus pa ckad penetration i Tyskland och Norden dar forsaljningen redan &r inledd. | samband med att CADScor®System omnamndes i
vardriktlinjer i Storbritannien i juni 2019 har det kommersiella arbetet initierats aven dar. Samtidigt pdgar arbetet med ett godk&nnande
for den amerikanska marknaden, i detta avses bade den regulatoriska processen med att erhélla godkannande fran det amerikanska
ldkemedelsverket U.S. Food & Drug Administration ("FDA") samt arbetet med affarsmodell och opinionsbildare. Mals&ttningen ar att
etablera CADScor®System som ett standardverktyg fér kardiologer, allmanlékare och specialister for att redan vid forsta patientmotet
kunna utesluta kranskarlssjukdom.
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2.1 Om Acarix (forts.)

2.2

SAMMANFATTNING

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav &verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 30 juni 2020
inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen fér Prospektet. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon aktiedgare.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Sunstone LSV Fund Il K/S 4749 081 9,19
SEED Capital DK Il K/S' 4749 081 919
Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership 2 654 259 513
Ovriga aktiedgare 39 541622 76,49
Totalt 51 694 043 100,00

1 Styrelseledamoten Ulf Rosén representerar SEED Capital DK Il K/S.

Finansiell nyckelinformation

Den finansiella nyckelinformationen nedan har hamtats fran Koncernens reviderade &rsredovisningar fér rakenskapsaren 2019 och 2018
samt Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2020. Bolagets arsredovisningar har upprattats i enlighet med
/o-\rsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar, utgivna av International Accounting Standards Board, sdsom de antagits av EU. Delérsrapporten for perioden 1

januari-30 juni 2020 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34 Delérsrapportering.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1 januari - 30 juni 1 januari — 31 december
KSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Nettoomsattning 413 963 1857 1024
Rorelseresultat -21156 -25133 -46 444 -42 523
Periodens resultat efter skatt -21205 -25 148 -46 459 -42 250
Resultat per aktie, SEK -0,41 -1,09 -1,83 -1,83
Koncernens balansrakning i sammandrag
30 juni 31 december
KSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2018
Summa tillgangar 62 933 82 983 95197
Summa eget kapital 55 449 76 602 87 877
Koncernens rapport éver kassafloden i sammandrag
1 januari - 30 juni 1 januari — 31 december
KSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 17722 -25 409 -44 533 -38 609
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -531 -T44 33033 -
Periodens kassafléde -18 253 -26 152 -11 500 -38 609
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Huvudsakliga risker for Acarix

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH DESS BRANSCH

Bolaget har historiskt redovisat férluster och den fortsatta kommersialiseringen kan medféra att ytterligare finansiering behover
sokas

Bolaget bedriver en kapitalintensiv verksamhet och har per dagen for Prospektet inte redovisat ndgot positivt rérelseresultat. Koncernen
har for rakenskapsaren 2019 respektive 2018 redovisat negativt rérelseresultat motsvarande -46 444 kSEK avseende rékenskapsaret
2019 samt -42 523 kSEK for rakenskapsaret 2018. Koncernens nettoomséttning under motsvarande period har varit hanforliga till
forsaljningen av CADScor®System och uppgick fér rakenskapsaret 2019 till 1 857 kSEK samt 1 024 kSEK for rakenskapsaret 2018.
Forskning och utveckling samt forsaljning och administration av det slag Acarix dgnar sig at innebar betydande kostnader for Bolaget och
det finns en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete blir mer tids- och kostnadskravande an planerat. Det finns vidare en risk
att Bolagets kommersialiseringsstrategier for CADScor®System misslyckas, och att s&ljvolymerna av CADScor®System inte uppnar en
niva som tacker Bolagets kostnader.

Mot bakgrund av de projekt och mélsattningar som Bolaget har for avsikt att genomféra samt i ljuset av den per dagen for Prospektet
gallande affarsplanen bedémer Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte &r tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet under
den kommande tolvménadersperioden. Bolagets underskott pa rérelsekapital beraknas under den kommande tolvmanadersperioden uppga
till cirka 7 MSEK. Bolaget bedomer vidare att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrackligt for att finansiera verksamheten till mars 2021. Om
Foretradesemissionen fulltecknas &r det Bolagets bedomning att rorelsekapitalet ar tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden
efter genomforandet av Foretradesemissionen. Det finns dock vidare en risk att Bolaget dérefter i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital utover det kapital som tillférs genom Foretradesemissionen. Bolagets forméga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansiering
bade pa kort och lang sikt, sdval inom som utom ramen for Féretradesemissionen, beror pa ett flertal faktorer, bland annat den allmanna
situationen pé finansmarknaderna. Om Acarix inte erhéller tillracklig finansiering och inte far tillgang till nodvéndigt kapital for att driva
verksamheten kan Bolaget vidare tvingas att stoppa planerat utvecklingsarbete, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat. Om detta skulle intraffa skulle det kunna leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering av Bolagets produkter samt férsenade eller uteblivna férsaljningsintakter.

CADScor®System kan komma att inte omfattas av relevanta nationella riktlinjer for behandling eller av kostnadserséattningsprogram
i enlighet med Bolagets malsattningar

Som en del av Acarix intdktsmodell strévar Bolaget efter att etablera CADScor®System inom storre kundsegment dar kostnadsersattning
fordras, vilket &ven kan bli fallet for eventuella framtida produkter. Vidare arbetar Bolaget med att f& CADScor®System omfattat av
nationella vardriktlinjer. Bolaget bedomer att dessa riktlinjer har stor p&verkan pa lékarens val av metod vid diagnostisering, och kan
padriva marknadsupptaget och majligheten till kostnadsersattning vasentligt.

Som ett led i Bolagets kommersialiseringsplaner arbetar Bolaget &ven aktivt gentemot nationella och utldndska privata och statliga
kostnadsersattningsprogram i syfte att CADScor®System ska omfattas av program for kostnadsersattning. Om Bolagets produkter inte
kommer att, helt eller delvis, omfattas av nationella vardriktlinjer eller upptas av privata och/eller statliga kostnadsersattningsprogram
ar det Bolagets bedomning att vagen till kommersialisering skulle bli langre och mer kostsam &n annars. Vidare finns en risk att sddana
system, eller villkoren for att inkluderas i sddana system, foérandras Gver tid och medfér att Bolagets produkter inte langre anses vara
ersattningsberattigade. | dessa fall finns en risk att Bolaget behdver stka alternativa vagar for kommersialisering, till exempel genom
forsaljning i egen regi eller via samarbetspartners eller distributorer.

Produktutvecklingen av CADScor®System kan bli mer tids- och kostnadskravande &n planerat och det finns en risk att produkten
inte moter marknadens krav och forvantningar

Acarix CADScor®System &r relativt nyligen introducerat p& marknaden och det &r av stor vikt att produkten fortsatter att utvecklas pa
ett satt som motsvarar kundernas och marknadens krav samt att produkterna ar anpassade till en kommersiell miljd som mojliggor
intaktsfloden. Det finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande an vad Bolaget pé férhand antagit
eller att produkterna inte kan anpassas till en kommersiell miljé. Hinder i produktutvecklingen kan leda till forsenade leveranser och att
Bolaget inte kan lansera sina produkter p& beréknade datum, vilket i sin tur kan medféra att Acarix blir ersattningsskyldigt gentemot sina
avtalsparter.

Det finns enrisk att Bolagets produkter inte moter de krav som marknaden stéller, eller inte Gverlag uppnar en hég grad av marknadsacceptans.
Bolaget planerar till exempel efter Foretradesmissionens genomférande att intensifiera kommersialiseringen av sitt befintliga produktutbud
med séval marknadsexpansion i Europa som etablering pa den amerikanska marknaden till vilket totalt mer &n hélften av emissionslikviden
i Foretradesemissionen &r avsatt for. Mot bakgrund av att Bolagets produkter &nnu &r relativt ok&nda for den globala marknaden &r det
svart att forutse efterfrdgan pa Bolagets produkter och missberéakningar avseende efterfrdgan och marknadsacceptans kan leda till
att forsaljningsintékter och berdknade marginaler blir mindre &n vad Acarix pé férhand antagit, att Bolagets produkter inte kommer att
generera de intékter som motiverar Bolagets narvaro pa marknaden, eller att forsaljningsintakter helt uteblir.

Covid-19 pandemin har, och kan fortsitta komma att ha, en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

Foliderna av Covid-19 utbrottet har sedan mars 2020 haft en negativ paverkan pd Acarix och det finns en risk att foljderna kan leda till
en negativ finansiell paverkan p& Koncernen.
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Huvudsakliga risker for Acarix (forts.)

Bolaget har kunnat konstatera att patientrekryteringen i Bolagets pagdende kliniska studier Filter Scad Studien och Dan-NICAD I
studien har avstannat vilket kan komma att férsena slutférandet av studierna. Vidare har Bolaget l&mnat in en DeNovo-anstkan till FDA
(American Food and Drug Administration) for produktgodkénnande infor lansering av CADScor®System pé den amerikanska marknaden.
Det finns en risk att godk&nnandeprocessen forsenas med anledning av att prioriteringarna p& FDA troligtvis har férandras och att
ansokningarna inte kan hanteras lika effektivt. Gallande erséattningsprocessorn i Tyskland sa pagér den tillsammans med G-BA (Federal
Joint Committee). | bérjan av 2020 fick Bolaget positiv aterkoppling fran G-BA som indikerade aterkoppling med ytterligare information
under 2020. Det finns en risk att G-BA:s aterkoppling kan komma att forsenas. De flesta sjukhus, vardcentraler och &ven privatkliniker har
begransat tillgdngen for kommersiell verksamhet vilket medfér att &ven Bolagets salj och marknadsfunktioner berérs i hog grad sé lange
Covid-19 situationen kvarstar. Detta sammantaget innebar att en stor del av Bolagets kommersiella aktiviteter drabbas med motsvarande
forskjutning sa lange Covid-19 krisen varar. Det ar dock, givet den osakra situationen per dagen fér Prospektet, inte majligt att uppskatta
hela den potentiella paverkan for Acarix. Det rader darutdver en hdg osakerhet kring den fortsatta paverkan av Covid-19 och vilka
konsekvenser spridningen darav i framtiden kan fa, exempelvis genom en ny vag av smittspridning. Fortsatta eller fornyade restriktioner
véarlden Gver kan innebara en hog risk for att Koncernens majligheter till okad férsaljning vilket kan innebéra en langsiktig negativ inverkan
pa Koncernens intjaningsformaga.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1 Aktiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i
enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 51 694 043 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,01 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna s&dana vardepapper i forhéllande till antalet aktier som innehades
fore emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pé av bolagsstamman beslutad
avstdmningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har skattemassig
hemvist i Sverige ar normalt foremal fér svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Acarix har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och avser inte att
d&mna nagon utdelning inom Gversk&dlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas
av styrelsen och godk&nns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad p& de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.
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Handel p& Nasdagq First North Premier Growth Market

Aktierna i Bolaget &r upptagna till handel p& den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér smé och medelstora foretag
Nasdaq First North Premier Growth Market. De nyemitterade aktierna kommer ocksa att vara féremal for handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. S&dan handel beriknas inledas under vecka 42, 2020.
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Huvudsakliga risker kopplade till Bolagets aktier

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Erséttningen vid eventuell férsiljning av teckningsritter pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska utspadningen

For aktiedgare som avstar frén att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full teckning i

Foretradesemissionen motsvarande hogst cirka 62,5 procent av antalet aktier och roster. | det fall en aktiedgare valjer att salja sina

teckningsratter, eller om dessa saljs & aktiedgarens véagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den erséttning aktiedgaren /

erhdller for teckningsratterna p& marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Acarix efter att _/
==
————

Foretradesemissionen genomforts.
\\\\7 ~——
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Huvudsakliga risker kopplade till Bolagets aktier (forts.)

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA inte utvecklas och att tillrécklig likviditet inte kommer att finnas
—_ Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsattningen i Bolagets aktie, finns det féljaktligen en risk att en aktiv handel
7 i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pd Nasdaq First North Premier Growth Market eller att tillfredstallande likviditet inte

kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset p& Acarix teckningsratter
och BTA kan fluktuera under Féretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna, aven efter det att Féretradesemissionen genomforts).
Priset pd Acarix aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier. En allman nedgéng pa aktiemarknaden
eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna satta Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av Acarix
verksamhet.

Foretradesemissionen &r ej fullt garanterad och ldamnade garantidtaganden &r ej sékerstillda

Acarix har erhallit garantidtaganden frén ett konsortium av externa investerare om cirka 50,4 MSEK, vilket motsvarar 90 procent av
Foretradesemissionen. Garantierna bestar dels av sd kallade bottengarantier om cirka 42 MSEK som avser utrymmet fran O SEK till
42 MSEK i Féretradesemissionen och dels av en s& kallad toppgaranti om cirka 8,4 MSEK som avser utrymmet fran cirka 42 MSEK
till 50,4 MSEK i Féretradesemissionen. Utrymmet frén 50,4 MSEK till cirka 56 MSEK i Foretradesemissionen omfattas sdledes inte av
garantidtaganden. Dessa garantidtaganden ar dock e] sékerstéllda vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital for att fullgéra gjorda
ataganden. Féljaktligen finns det en risk att de som lamnat garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka
vasentligt negativt p& Acarix mojligheter att med framgang genomfora Foretradesemissionen.
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Villkor och tidsplan for Foretradesemissionen

Féretradesemissionen

Styrelsen i Acarix beslutade den 15 juli 2020, vilket godkéndes av extra bolagsstdmma i Bolaget den 11 augusti 2020, att emittera hogst
86 156 738 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare. | det fall Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas
cirka 56 MSEK fore avdrag fore kostnader relaterade till Féretradesemissionen. Kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen uppgér
till cirka 10,3 MSEK vilket dven inkluderar ersattning for lamnade garantidtaganden.

Foretradesratt till teckning
Den som pé& avstamningsdagen den 18 augusti 2020 &r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna Nya Aktier i Féretradesemissionen
utifrén aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter
En (1) befintlig aktie som innehas p& avstdmningsdagen den 18 augusti 2020 beréttigar till fem (5) teckningsrétter. Tre (3) teckningsréatter
berattigar till teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,65 SEK per Ny Aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &dger rétt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen &r den 18 augusti
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsréatter ar den 17 augusti 2020. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive rétt att erhalla teckningsréatter &r den 18 augusti 2020.

Teckningsperiod
Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden frdn och med den 21 augusti 2020 till och med den 4 september 2020.

Utspédning
For aktieagare som avstar fran att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt motsvarande hogst cirka

62,5 procent av antalet aktier och roster.

Garantidtaganden
Acarix har erhallit garantidtaganden fran externa investerare om cirka 50,4 MSEK, motsvarande 90 procent av Féretradesemissionen.
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Villkor och tidsplan for Foretradesemissionen (forts.)

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter kommer att ske p& Nasdaq First North Premier Growth Market fran och med den 21 augusti 2020 till och med
den 2 september 2020. Teckningsrétter som ej nyttjas for teckning i Foretradesemissionen méaste séaljas senast den 2 september 2020
eller anvandas for teckning av Nya Aktier senast den 4 september 2020 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt vérde. Teckningsréatter har
ISIN-kod: SE0014730727.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stod av teckningsratter
For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknats med stéd av teckningsratter, ska Nya Aktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter
tilldelas i forsta hand de som &aven tecknat Nya Aktier med stdd av teckningsratter, i andra hand de som endast anmalt sig for teckning
utan stdd av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske p& Nasdaq First North Premier Growth Market fran och med den 21 augusti 2020 intill dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier, omkring vecka 41 2020. BTA har ISIN-kod:
SE0014730735.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 9 september 2020 genom ett pressmeddelande
fran Bolaget.

Bakgrund och motiv samt anvdndning av emissionslikviden

Acarix har under de senaste tolv méanaderna tagit viktiga steg mot kommersialisering, bland annat genom att initiera marknadsaktiviteter
i nya marknader, inldmning av ansokan till FDA och genom framsteg i den tyska G-BA-processen. Coronapandemin har orsakat en
global os&kerhet, utanfér Bolagets kontroll, som ocksa inneburit forseningar i manga av Acarix viktiga projekt. Bland annat har sjukhus,
vardcentraler och privatkliniker begransat tillgdngen for kommersiell verksamhet, patientrekryteringar till studier férsenats och kongresser
samt utbildningsmoéten stallts in. | och med dessa forseningar och lagre marknadsaktivitet ser Bolaget en méjlighet att parallellt kunna
starka den finansiella positionen for att majliggéra en effektiv och malinriktad fortsatt kommersialiseringsprocess samt fortsatta kliniska
studier nar marknaden véal atergér till det normala. En forstarkning av Acarix finansiella position majliggér en inledning pa det fjarde
kvartalet 2020 och fortsatta framtid med fullt fokus pa exekvering av den marknadsstrategi och de pagéende projekt som foradlar
potentialen i Bolaget.

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for att finansiera Bolagets rérelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfér den 15 juli 2020 att genomféra Foretradesemissionen for att forstarka
Bolagets finansiella position och for att kunna genomftra Bolagets afférsplan och strategi framst i syfte att finansiera kommersialiseringen
av CADScor®System.

Emissionslikvidens anvandning

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Acarix cirka 45,7 MSEK, efter avdrag for kostnader relaterade till Foretrédesemissionen
(inklusive ersattning for lamnade garantidtaganden) om totalt cirka 10,3 MSEK. Acarix har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare om cirka 50,4 MSEK, vilket motsvarar 90 procent av Foretrddesemissionen. Emissionslikviden &r avsedd att férdelas
enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genomfras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Marknadsexpansion Europa: Cirka 30 procent av emissionslikviden.
Fortsatt marknadsutveckling i Tyskland, Norden, Storbritannien féljt av andra europeiska marknader.

2.FDA-godkénnande och etablering fér den amerikanska marknaden: Cirka 30 procent av emissionslikviden.
Regulatorisk process, marknadsanalys, etablering av affarsmodell samt opinionsbildning (Key Opinion Leaders).

3. Kliniska studier: Cirka 25 procent av emissionslikviden.
Fardigstallande och publikation av Dan-NICAD |I-, FILTER-SCAD-, Seismo-studie samt pagéende registerstudier.

4.Vidare produktutveckling av CADScor®System (funktionsrelaterat): Cirka 15 procent av emissionslikviden.
Wi-Fi funktionalitet, lagrings- och skrivarfunktion fér patientdata, [6pande mjukvaruuppdateringar.

Véasentliga intressekonflikter

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Féretradesemissionen. Redeye (samt till Redeye narstdende foretag) har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Acarix for vilka Redeye erhallit,
respektive kan komma att erhélla, ersattning. Baker McKenzie Advokatbyra &r legal rédgivare till Bolaget.

Bolaget beddmer att det inte foreligger ndgra vasentliga intressekonflikter rérande Féretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART

OCH GODKANNANDE

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som &ar den
behdriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggbras nar vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godk&nnandet
bor inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som
avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten
pd de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det &r l@mpligt att
investera i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for Acarix ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till dverensstammer den information som
ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebord.
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Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Acarix av styrelse-
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Jacobson, Paolo Raffaelli, Marlou Janssen-Counette, Johanne
Braendgaard och Ulf Rosén. For fullstandig information om
styrelsen, se avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part
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kan utréna av information som offentliggjorts av berord tredje
part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pé styrelsens och ledningens samlade
bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
tredjepartskallor som Acarix har anvént sig av vid uppréattandet
av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Om Acarix

Acarix ar ett svenskt medicinteknikbolag som erbjuder
CADScor®System, ett innovativt verktyg for icke-invasiva
analyser av patienter med symptom pé kranskérlssjukdom (CAD).
CADScor®System kan med 97 procents sakerhet (negativt
prediktivt varde) exkludera upp till 50 procent av de patienter som
uppvisar symptom pé kranskarlssjukdom, men vars problematik
ar driven av andra sjukdomstillstdnd. CADScor®System ar CE-
maérkt och darmed godkéant for forsaljning i Europa och &vriga
l&nder som accepterar CE-mérkning. Férsaljningen ar inledd i
bland annat Sverige, Danmark, Tyskland och Osterrike. Omkring
5 000 patienter har hittills undersokts med CADScor®System i
samband med studier eller i dagligt anvandande av lékare eller
behorig personal.

Motiv for Foretradesemissionen

Acarix har under de senaste tolv manaderna tagit viktiga
steg mot kommersialisering, bland annat genom att initiera
marknadsaktiviteter i nya marknader, inldmning av anstkan
till FDA och genom framsteg i den tyska G-BA-processen.
Coronapandemin har orsakat en global osékerhet, utanfor
Bolagets kontroll, som ocks& inneburit férseningar i manga av
Acarix viktiga projekt. Bland annat har sjukhus, vardcentraler och
privatkliniker begransat tillgadngen for kommersiell verksamhet,
patientrekryteringar till studier forsenats och kongresser samt
utbildningsméten stallts in. | och med dessa foérseningar och
lagre marknadsaktivitet ser Bolaget en mgjlighet att parallellt
kunna stérka den finansiella positionen for att mojliggéra en
effektiv och maélinriktad fortsatt kommersialiseringsprocess

samt fortsatta kliniska studier nar marknaden val atergar till det
normala. En forstarkning av Acarix finansiella position majliggor
en inledning pa det fjarde kvartalet 2020 och fortsatta framtid
med fullt fokus p& exekvering av den marknadsstrategi och de
pagdende projekt som foradlar potentialen i Bolaget.

Styrelsen bedomer att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen
for Prospektet, inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
rérelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden.
Styrelsen beslutade dérfér den 15 juli 2020 att genomftra
Foretradesemissionen for att forstarka Bolagets finansiella
position och for att kunna genomftra Bolagets affarsplan
och strategi framst i syfte att finansiera kommersialiseringen
av CADScor®System. For fullstandig information avseende
Bolagets rorelsekapitalbehov, se avsnittet "Redogdrelse for
rérelsekapital”.

Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantiataganden,
inte tecknas i tillracklig utstréckning avser Bolaget undersotka
alternativa finansieringsmajligheter genom till exempel riktade
emissioner, 1an eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se
over den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer
dterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera
och utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets
saval finansiella som operativa stéllning negativt.

SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS S S S S S S S S S

Emissionslikvidens anvédndning

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Acarix cirka 45,7 MSEK, efter avdrag for kostnader relaterade till Féretradesemissionen
(inklusive ersattning for lamnade garantidtaganden) om totalt cirka 10,3 MSEK. Emissionslikviden &r avsedd att fordelas enligt nedan
och, for det fall inte samtliga &tgarder kan genomféras, enligt nedanstéende prioritering:

Marknadsexpansion Europa: Cirka 30 procent
av emissionslikviden. Fortsatt marknadsutveckling
i Tyskland, Norden, Storbritannien foljt av andra
europeiska marknader.

FDA-godkidnnande och etablering for

den amerikanska marknaden: Cirka 30 procent
av emissionslikviden. Regulatorisk process,
marknadsanalys, etablering av affarsmodell samt
opinionsbildning (Key Opinion Leaders).

Kliniska studier: Cirka 25 procent av emissions-
likviden. Fardigstallande och publikation av Dan-
NICAD II-, FILTER-SCAD-, Seismo-studie samt
pagdende registerstudier.

Vidare produktutveckling av CADScor®System
(funktionsrelaterat): Cirka 15 procent av
emissionslikviden. Wi-Fi funktionalitet, lagrings-
och skrivarfunktion fér patientdata, [6pande
mjukvaruuppdateringar.

Acarix har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av externa investerare om cirka 50,4 MSEK, vilket motsvarar 90 procent
av Foretradesemissionen. For mer information om erhallna garantidtaganden, se avsnittet "Om Féretrddesemissionen samt villkor och

anvisningar - Garantigtaganden”.
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Rédgivares intressen

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Féretradesemissionen. Redeye
(samt till Redeye narstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahélla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster &t Acarix for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma
att erhalla, ersattning. Baker McKenzie Advokatbyrd &r legal radgivare till
Bolaget. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r emissionsinstitut i
Foretradesemissionen.

Bolaget bedémer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter
rorande Foretradesemissionen.
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MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

Referenslista for de fotnoter som dterges [Gpande under detta avsnitt dterfinns i sin helhet under avsnittet "Ansvar for prospektet och
godkdnnande myndighet - Kallforteckning”. En ordlista dterfinns i slutet av detta avsnitt.

MARKNADSOVERSIKT

Vérldshalsoorganisationen (WHO) beraknar att omkring 17,9
miljoner ménniskor dog av ndgon form av kardiovaskular sjukdom
(hjart- och karlsjukdom) under 2016, vilket motsvarar cirka 31
procent av alla dodsfall globalt.? Av samtliga kardiovaskulara
sjukdomar ar de kranskarlsrelaterade sjukdomarna de vanligaste
med omkring 7,2 miljoner dadsfall arligen.® Patienter med
kardiovaskuldra sjukdomar behdver f& behandling sé fort som
mojligt men vantetiden for att traffa en kardiolog ar vanligtvis
flera ménader, bland annat pa grund av att omkring 90 procent av
patienterna som soker vard for symptom pa kranskarlssjukdom
har andra bakomliggande orsaker till symptomen.* Eftersom
dessa 90 procent inte kan identifieras redan hos allmanlakare
genomgar de dessutom ofta ndgon form av resurskravande,
invasiv (ndgon form av kirurgiskt eller annat ingrepp) diagnostik
i onddan samtidigt som det ckar vardkostnaderna.

Varldsmarknaden

Omkring 75 procent av alla kardiovaskularrelaterade dodsfall
sker i lag- och medelinkomstlander.> Personer med nagon form
av kardiovaskular sjukdom eller personer som lever med 6kad
risk for kardiovaskulédra sjukdomar pa grund av forekomsten av
riskfaktorer som hogt blodtryck, diabetes eller hégt kolesterol
behdver fa sin sjukdom upptackt och fa adekvat behandling sa
tidigt som magjligt i vardkedjan. | Europa dor arligen ungefar 3,9
miljoner mé&nniskor av kardiovaskulérrelaterade sjukdomar.®
Det motsvarar cirka 45 procent av de totala dodsfallen inom
denna region.” | USA &r motsvarande siffra nastan 840 000
arliga dodsfall.® De sammanlagda kostnaderna per omréde for
kardiovaskularrelaterade sjukdomar i EU och USA uppgér till
cirka 210 miljarder EUR (cirka 2 205 miljarder SEK)? respektive
330 miljarder USD (cirka 3 069 miljarder SEK).®

Kranskarlssjukdom

De kranskarlsrelaterade sjukdomarna ar de vanligaste
kardiovaskulara sjukdomarna. Ur ett globalt perspektiv beraknas
de orsaka cirka 7,2 miljoner dadsfall arligen (3,8 miljoner
man och 3,4 miljoner kvinnor)." Vid kranskérlssjukdom bildas
lagringar pd insidan av kranskarlen som s& smaningom
begransar blodflodet. Lagringarna uppkommer genom att

kolesterol, blodkroppar och bindvav stegvis ansamlas i artaren.
Obehandlad kranskarlssjukdom leder i langden till en storre
fortrangning (stenos) som inverkar pé& syresattningen av
hjartmuskeln.? Vid total blockad overgar kranskarlssjukdom
till hjartinfarkt varvid delar av hjartmuskeln far akut syrebrist
(hypoxi).

Akut hjértinfarkt ar den vanligaste orsaken till sjukdomsrelaterade
dodsfall i Sverige® Enligt gallande uppfattning utvecklas
fortrangningar i kranskarlen over flera artionden. Startpunkten
for kranskarlssjukdom kan séledes vara redan i tondren varefter
sjukdomen successivt forvarras for att sedan 6verga till en akut
karlkomplikation, som till exempel hjartinfarkt.* Det uppstar en
inflammatorisk respons dar kolesterolet upptas och lagras pa
insidan av karlvaggen av makrofager (makrofager &r celler som
ingér i det sa kallade ospecifika immunférsvaret och fungerar
genom att frammande celler, sdsom bakterier, omsluts i en
process som kallas fagocytos). Senare kan fortrangningen
inkapslas av bindvav vilket ytterligare forvarrar tillstandet.®

Enligt tidigare uppfattning ledde den gradvisa uppbyggnaden av
lipidlager (fettliknande @mnen) och bindvav till att kranskarlen
blockerades helt. Idag vet man att det oftast ar bristningar i
lipidlagret som initierar blodkoagulation inuti kranskarlen, det
vill s&ga blodproppar (trombos).'® Det orsakar i sin tur en akut
karlkomplikation, till exempel hjartinfarkt. Man skiljer darfor
mellan stabil kranskarlssjukdom (stabil angina pectoris), dar
lipidlagret ar intakt, och instabil kranskéarlssjukdom (instabil
angina pectoris), dar lipidlagret brustit och ar ett livshotande
tillstdnd som kraver akut vard."”

Diagnostiska metoder

Symptom pé kranskéarlssjukdom kan bland annat vara tryck
eller smarta i och runt hjartat, ofta i kombination med
andningssvarigheter, yrsel eller illam&ende® De huvudsakliga
symptomen pd kranskéarlssjukdom & sallan  entydiga
och riskerar ofta att forvaxlas med symptom fran andra
sjukdomstillstdnd. Studier visar att endast cirka tio procent av
alla patienter som blir undersokta for kranskéarlssjukdom lider
just av denna dkomma.” | 90 procent av fallen beror symptomen
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istallet pa andra orsaker, sdsom muskelrelaterad smarta, diffusa
magakommor eller psykosocial stress. Dessa patienter kan dock
inte med dagens metoder identifieras redan hos allménlékare
utan remitteras vidare for ytterligare undersokning hos
specialistlékare inom kardiologi. Detta inneb&r att en stor del
av patienterna som soker vard for kranskarlssjukdom genomgér
vardkedjan i onddan, vilket medfor hdga sjukvardskostnader och
patientrisker.?°

Den priméra undersdkningen av kranskarlssjukdom delas upp i
olikastegvilkasamtligautvérderasisyfte attbeslutaomytterligare
undersokningar bor genomféras. De diagnostikmetoder som
senare anvands beror i huvudsak pa i vilket land patienten
befinner sig i och hur kostnadsersattningssystemet &r utformat.?'
De fyra vanligaste stegen for diagnostik av kranskarlssjukdom
gr:?2

e Allman halsoundersokning

o Arbets-EKG

e Ekokardiografi eller myokardscintigrafi och i vissa fall
hjartdatortomografi (cCTA)

e Koronarangiografi

Efter en initial allman halsoundersskning, varvid de vanligaste
riskfaktorerna for hjart- och kéarlsjukdomar utreds och patientens
vilo-EKG méts, remitteras ofta patienten som ett forsta steg
till ett arbets-EKG. Arbets-EKG innebar att patienten far cykla
pd en tréningscykel samtidigt som hjartats aktivitet méts
med EKG. Om kranskarlssjukdom inte kan uteslutas skickas
patienten vidare for ekokardiografi (ultraljudsunderskning) och/

Tillvaxt huvudsakligen genom 6kad lipidansamling

Forsta &rtiondet Andra &rtiondet Tredje artiondet

Glatt muskulatur Trombos,
och kollagen hematom

eller myokardscintigrafiundersokning (undersdkning med en
gammakamera).?

Vid ekokardiografi undersoks hjartat med hjalp av ultraljud vilket
ger en tydlig bild av hur hjartat arbetar. Bestdmmer kardiologen
att resultatet inte &r tillrackligt for att utesluta kranskarlssjukdom
genomfors dven myokardscintigrafi. Detta innebér att patienten
injiceras med en markt radioaktiv isotop som tas upp i myokardiet
(det muskellager som aterfinns i hjartats vaggar) i samband med
injektion. Precis som vid arbets-EKG understks hjartat under
arbete eller lakemedelsprovokation. Om myokardscintigrafi eller
ultraljud ger upphov till fortsatt misstanke om kranskarlssjukdom
remitteras patienten vidare for en tomografiundersokning
eller direkt till koronarangiografi (réntgenundersskning).?*
Datortomografi (skiktrontgen) ar ett mellansteg som genomférs
om kvalificerad personal finns pé sjukhuset. Metoden anses
vara effektiv men utsatter patienten for radioaktiv stralning.
Oftast kan datortomografi inte anvéndas sjalvstandigt for att
utesluta kranskarlssjukdom vilket gor att de flesta patienter
skickas vidare till koronarangiografi.?®® Koronarangiografi &r den
framsta metoden for att avbilda kranskarl vars resultat Gvriga
metoder jamfors mot. Vid koronarangiografi fors en kateter
in i en pulséder via ljumsken eller handleden och leds vidare
till hjartats kranskéarl dar ett kontrastmedel senare injiceras.
Kontrastmedlet belyses sedan med rontgenstrélning i syfte
att utréna huruvida kranskérlen har utsatts for signifikanta
fortrangningar (stenos) eller ej. Med signifikant stenos avses
en fortrangning som minskar kranskarlets diameter med minst
50 procent.?
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Metodernas begransningar

De icke-invasiva alternativen (arbets-EKG, ekokardiografi och myokardscintigrafi) ger ofta inkonsekventa resultat och ar beroende av
kardiologens egen bedomning. Inte séllan hanvisas darfor patienter vidare till invasiv koronarangiografi, vilket innebar hoga kostnader
for vardsystemet och obehag och risker for patienten. Den vanligaste icke-invasiva diagnostikmetoden (myokardscintigrafi) innefattar
en exponering mot en radioaktiv isotop med en stralningsdos som motsvarar 500 till 1 000 rutinmé&ssiga rontgenundersékningar.?’
Koronarangiografi &r idag den ledande standarden f&r att diagnostisera kranskarlssjukdom men metoden begransas av invasiviteten,
stralningsexponeringen och risken for allvarliga komplikationer. Riskerna ar framst komplikationer vid kateterns instickstillfalle,
skador pa kranskarlen och blodpropp i kranskarlen.2

De geografiska marknaderna
Den generella malgruppen for CADScor®System &r vuxna patienter som soker vard hos allmanlakare séval som hos specialister for
symptom pé icke akut kranskarlssjukdom. Patienten maste uppvisa symptom och ha fyllt 40 ar.

4 \ 4 \
Europa Tyskland
| Europa behandlas cirka 3,2 miljoner Den tyska marknaden karaktéariseras av en uppdelning av
patienter per ar for kranskarlssjukdom.? patienter med privat sjukvardsforsakring (som star for cirka
Baserat pad dessa uppgifter bedomer Acarix tio procent av marknaden) och patienter som far erséttning
att antalet l&karbesok med anledning av genom statlig sjukvardsforsakring. Acarix strategi ar att
symptom for kranskarlssjukdom uppgar till forst via privat sjukvardsforsakring initiera forsaljning pd den
6ver 21 miljoner i Europa. Acarix beddémer privata forsakringsmarknaden och sedan genom den statliga
att Bolagets potentiella marknad i Europa vardforsakringen efter tva till tre ar. | Tyskland behandlas cirka 585
uppgar till cirka 500 miljoner EUR (cirka 5,15 000 patienter for kranskarlssjukdom dar antalet sjukhusbesok for
miljarder SEK). symtom pa kranskarlssjukdom enligt Acarix uppskattas till cirka 5,8

L ) miljoner per ar.*° Det inneb&r en potentiell marknad fér Acarix pa

cirka 150 miljoner EUR (cirka 1,55 miljarder SEK).
J

4 \
USA
| USA genomfors arligen 44 miljoner bestéllningar av diagnostiska tester for kranskarlssjukdom, vilket kan jamféras med
1,6 miljoner utférda behandlingar av kranskérlssjukdom. Det innebar att 27 diagnostiska tester bestalldes for varje patient
som genomforde behandlingar av kranskarlssjukdom.® Eftersom endast cirka tio procent av patienterna som genomgar
vardkedjan for kranskarlssjukdom faktiskt lider av kranskarlssjukdom, bedémer Bolaget att antalet lakarbesok i USA for
symptom pa kranskarlssjukdom uppgar till Gver 10 miljoner. Detta innebar en marknad for Acarix pa cirka 500 miljoner USD
(cirka 4,42 miljarder SEK) i USA.

. J
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Marknadens drivkrafter

Dodsfall orsakade av hjart- och karlsjukdomar forvantas
oka fran dagens 17,9 miljoner till 6ver 23,6 miljoner ar 2030,
drivet av framforallt okningen av fetma och férekomsten for
diabetes. Diabetes ar en av de sju storsta riskerna for hjart- och
karlsjukdomar och 68 procent av alla manniskor éver 65 ar som
har diabetes beraknas do av en hjart- och karlsjukdom. Ar 2013
led 382 miljoner ménniskor av diabetes globalt. Denna siffra
berédknas stiga till 592 miljoner ar 2025.
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Konkurrenter

Acarix avser primart att etablera CADScor®System som
ett standardtest inom primarvarden och andra relevanta
vardinrattningar dar patienten forst séker vard for stabil
brostsmarta. Detta for att pd ett sa tidigt skede som mgjligt
i vardprocessen underlatta diagnostiken vid misstanke om
kranskarlssjukdom. Acarix positionerar sig saledes inte som
konkurrerande diagnostisk metod visavi rddande analys och
utredningsmetoder inom specialvarden. Indirekt finns flertalet
andra potentiella, alternativa teknologier vilka anvands inom
relaterade omraden och som i framtiden skulle kunna utvecklas
till faktiska konkurrenter till CADScor®.

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Acarix ar ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar
och kommersialiserar diagnostiska test for hjart- och
karlsjukdomar.

Bolagets huvudsakliga fokus &r att etablera CADScor®System,
en handhéllen enhet som pa cirka tio minuter direkt kan utesluta
signifikant kranskérlssjukdom hos patienter och darigenom
verka for en mer patientorienterad vidare utredning.

CADScor®System & ett  automatiserat  icke-invasivt
(undersokning utan ingrepp genom huden) akustiskt system
som med hog sédkerhet kan detektera blésljud fran hjartat
som uppkommer vid fortrangningar i kranskarlen. Systemet
analyserar ljuden och &versatter dessa till ett enkelt provsvar,
ett sa kallat CAD-score. CADScor®System kan med 97 procents
sakerhet (negativt prediktivt varde) identifiera upp till 50 procent
av patienterna som uppvisar symptom p& kranskarlssjukdom
utan att ha sjukdomen.?* Séledes finns potential for saval stora
tids- som kostnadsbesparingar i varden genom att minska
andelen patienter som behéver genomga andra mer omfattande
undersokningar.

N

XA

o

34.Schmidt SE et al., Coronary artery disease risk reclassification by a new acoustic based score, 2019; Int J Cardiovasc Imaging, DOI 10.1007/51554-019-01662-1
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och andra synergiomraden.

Malsittning

Acarix malsattning &r att etablera CADScor®System som ett standardverktyg for kardiologer, allmanlakare och specialister for
att redan vid forsta patientmotet kunna utesluta kranskarlssjukdom. Initialt byggs kunskap och acceptans kring ett praktiskt
anvande upp via kardiologer och specialister for att senare kunna implementeras som hjalpmedel inom primé&rvérden. Ett aktivt
anvandande av CADScor® i primarvarden kommer att resultera i kortare vantetider géllande undersokningsresultat saval som

besked om eventuell, vidare diagnostisering. Férdelar gynnsamma for saval patient som for sjukvarden. En undersékning med

CADScor®System i ett tidigt undersokningsstadie kan ocksa bespara patienterna fran exponering av strélning och invasiva

ingrepp. P& langre sikt har Acarix teknologi &ven stora majligheter att utvecklas for andra applikationer sdsom hjartsvikt, klaffar

Bolagets méal under 2020-2021 ér att:

e Arbeta vidare for att inkludera CADScor®System i nationella
vardriktlinjer och system fér kostnadserséttning i de nordiska
lénderna samt fortsétta det redan pébdrjade arbetet med att
erhdlla ett godkannande och inkluderande i det nationella
kostnadserséattningssystemet i Storbritannien. Acarix invantar aven
besked kring kostnadserséttning i Tyskland.

e Uppnd FDA godkénnande och etablera CADScor® pa den
amerikanska marknaden. Processen ar per dagen for Prospektet
aktiv med en lopande dialog med FDA. Parallellt &r likasé arbetet
med kostnadstackning via forsékringsbolag och andra betalare
paborjat.

e Fortsatt och utdkad etablering av verksamheten i Tyskland, Norden
och Storbritannien genom forstarkningar av organisationen samt
utdkat arbete med distributdrskanaler. Andra marknader kan
komma att utvérderas via distributdrskanaler.

e |dentifiera en eller flera industriella samarbetspartners med
applikationer som ger synergi fér bada parter. Detta avser bade som
portfolj- eller kliniskt komplement.

e Fortsétta driva den kliniska studien FILTER-SCAD som jamfor
CADScor®System direkt med den kliniska praxis som anvands per
dagen for Prospektet. Resultat fran studien forvantas under 2022.

e Avsluta och publicera utvecklingsprojektet avseende mojligheten
att férutom vid CAD dven anvanda CADScor®System for diagnos
av patienter med hjartsvikt samt slutféra den explorativa Seismo-
studien pé detta omradde. Resultaten ar planerade att publiceras
under 2021.

FORETRADESEMISSION 2020 - ACARIX AB
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Strategi och afféarsplan

Genom att tillhandahalla ett verktyg for kardiologer, allmanlakare
och specialister avser Acarix etablera en ny marknad dé&r en stor
del av patienterna som inte har utvecklad kranskérlssjukdom
kan uteslutas redan i primarvarden. Upp till 90 procent av
alla patienter som soker vard med stabila brostsmartor har
inte utvecklad CAD och bor séledes inte skickas till avancerad
hjartundersokning med tillhérande kostnad, strélningsexponering
och relaterad véantetid.

Acarix séljer CADScor®System som ett diagnostiskt hjalpmedel
tillsammans med engéngsplaster med ett RFID-chip (Radio
Frequency lIdentification), i vilken sjalva mikrofonen f&sts.
Engangspldsterna &ar programmerade sa att de inte gér att
dteranvandas efter att en korrekt avlasning gjorts. Majoriteten
av Bolagets intakter forvantas genereras genom forséljning av
engéngsplaster.

CADScor®System & CE-markt och darmed godkant for
forsaljning i Europa och 6vriga ldnder som accepterar
CE-mérkning. For &vriga marknader krévs ett separat
marknadsgodkannande, exempelvis genom FDA i USA
respektive det kinesiska lakemedelsverket (Chinese Food and
Drug Administration) i Kina. Forséljningen &r inledd i bland
annat Sverige, Danmark, Tyskland och Osterrike. Omkring 5
000 patienter har hittills understkts med CADScor®System i
samband med studier eller i dagligt anvandande av lékare eller
behérig personal i Tyskland, Sverige, Danmark och Osterrike.

Optimerad CAD-

diagnostik med
patienten i fokus

AN

Genom direktférsaljning i Tyskland, Osterrike, Sverige och
Danmark, samt planerade distributorskanaler i Storbritannien
och senare for den amerikanska marknaden skapas
forutsattningar for okad marknadsetablering. Mgjlighet till
industriella samarbetspartners dar CADScor®System skapar
synergi eller eventuell fordel vid kombination med annan
medicinteknik eller l&kemedel utvarderas [6pande.

Acarix mal ar att CADScor®System ska inkluderas dels i
nationella vardriktlinjer for diagnos av kranskérlssjukdom
men &dven i nationella system for kostnadserséattning genom
sjukvardsforsakringar. Systemen for kostnadsersattning innebar
att en medicinsk undersokning kan finansieras helt eller delvis
med statliga medel eller privata sjukvardsférsakringar istallet for
av patienten sjalv. Genom att inkluderas i de nationella systemen
for kostnadsersattning nds ett stérre marknadssegment. |
Europa férhandlas offentlig ersattning lokalt (per land), medan
ersattning for anvandning i privat klinisk regi kan férhandlas
direkt med till exempel férsakringsbolag eller genom att anvénda
befintliga koder for kostnadserséttning (sa kallade DRG-koder).

EU

Acarix invantar besked kring kostnadsersattning i det offentliga
sjukvardsforsakringssystemet i Tyskland. Under tiden saljs
testet till kliniker som omfattas av privat sjukvardsforsakring.
Privatforsakrade patienter kan séledes f& ersattning for en
undersckning med CADScor®System. Genom lokala och
nationella méten och marknadsaktiviteter har Acarix paborjat
uppbyggnad av bade kommersiell och evidensbaserad

b

C
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CADScor®-
System
anvands forst

Stresstest
(cykeltest)

Allméan
undersgkning

® Minskar behovet av onddiga test i upp till 50% av
fallen av patienter med brostsmaértor

7
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Tidigt anvandande av CADScor®System utesluter patienter
med lag risk for CAD snabbt och tidigt i processen

Stress-Echo,
MPI, CT kérlrontgen

o Séakerstaller att ratt patienter far tillgang till de mer avancerade
undersokningarna

invasiv Invasiv

behandling
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produktkannedom. | samband med ytterligare fokus p& den
s& kallade DACH-regionen (Tyskland, Osterrike, Schweiz)
utvarderar Acarix mojliga distributdrskanaler for att oka
marknadsaktiviteterna i regionen. | maj 2020 tecknades den
forsta orden avseende CADSCor® i Schweiz samt av ytterligare
ett par nya av kunder i Osterrike.

Acarix har tidigt etablerat sig pa den svenska marknaden. Under
2018 péborjades en sa kallad HTA-analys i sodra Sverige for
att utvérdera stress-EKG som en primar uteslutningsmetod
av CAD, vilket forvantas kunna skapa mojligheter for
CADScor®System som ett starkt alternativ i Sverige. Rddande
pandemi (Covid-19) har dock aven hér skapat en viss forsening
och rapporten beréknas komma under fjarde kvartalet 2020.
For att vidareutveckla marknaden pé&gér arbete med att etablera
aterforsaljare for hela den nordiska regionen.

| juni 2019 fick CADScor®System ett omnamnande via NICE
(British National Institute for Health and Care Excellence)
i en MIB (Medtech Innovation Briefing) som lyfter fram
CADScor®System som ett alternativ vid CAD-uteslutning.
Inkluderingen &r ett ytterligare stéd i arbetet for att upptas i
det brittiska ersattningssystemet. Under hosten 2020 kommer
Bolaget att presentera en halsoekonomisk modell samt en
sammanstéllning 6ver drygt 1000 patienter fran center i
Tyskland, Osterrike och eventuellt England som ett nasta steg
i Bolagets dialog med engelska myndigheter. Acarix har ocksa
inlett samarbete med en konsultverksamhet i arbetet med
godkannande processen i England.

Genomgaende, pad Acarix viktigaste marknader, &r etablering
av sé kallade referenscenter. Med detta avses volymcenter
dar ledande opinionsbildare anvander CADScor®System som
en viktig del av sin dagliga praxis och darmed ocksé skapar
forstdelse och tillit till ny teknologi som bryter traditionella
monster. Acarix har inlett samarbete med négra av dessa
kunder i Sverige och Tyskland och hoppas kunna utdka detta
arbete allt eftersom anvandandet av CADScor®System, och
kunskapen om produktens fordelar, ¢kar.

USA

Den amerikanska marknaden &ar den storsta marknaden
i varlden for medicinteknik. Det ar samtidigt ocksa en av
de mest komplexa och konkurrensutsatta marknaderna.
CADScor®System har egenskaper som bedéms passa for det
amerikanska halsovardssystemet och for landets demografi.
Acarix har borjat utvérdera den amerikanska marknaden fér att
battre forstd hur man kan skapa de basta forutsattningarna. Ett
forsta viktigt steg &r att fa den regulatoriska strategin bekraftad
for att senare erhélla ett FDA-godkannande parallellt med en
inkludering i det allmé&nna ersattningssystemet.

Andra viktiga punkter att klarldgga i denna utvardering:
o Battre forstdelse av ersattningssystemet och finansiella
incitamentsstrukturer for klinikerna.

o Battre forstaelse av nuvarande diagnostiska vagar for [amplig
positionering av CADScor®System.

e |dentifiera, validera och kontraktera relevanta kommersiella
partners med férméaga att tillhandahélla den snabbaste och
mest effektiva vagen till kommersialisering och etablering
av CADScor®System som ett forstahandsverktyg for att
utesluta kranskarlssjukdom, utan att bygga upp en egen lokal
organisation.

Acarix avser att bygga den initiala verksamheten kring
en eller flera kommersiella distributérer och pa sa satt fa
tillgadng till flera kanaler in i marknaden. Bolaget genomfor
en marknadsundersokning for att f& battre insyn i patientens
behandlingsvégar, kostnadstackning och affarsmodeller. |
uppbyggnadsarbetet, avser Acarix att initiera ett antal center
som ska utvardera CADScor®System. | detta arbete avser
Acarix att involvera ett antal opinionsbildande s& kallade Key
Opinion Leaders.

Teknologin

CADScor®System bygger pa den tidigare upptackten att kroppen
avger sé kallade blésljud fran olika organ, i synnerhet hjartat.
Aven om ljud kan héras utan teknisk hjalp, som vid direktkontakt
mellan 6ra och brostkorg, kan det vara svart att identifiera
mindre avvikelser som i forekommande fall skulle kunna tyda
pé allvarlig sjukdom. De ljud som typiskt sett forekommer
vid kranskérlssjukdom ar upp till 1/1 000-del s& lag som de
typiska hjartslagen, varfor designen av ljudupptagnings- och
processtekniken behdvde forandras vasentligt.®

P& 1970-talet upptéckte forskare onormala rérelsemonster i en
laserstrale som i ett ljudlost rum reflekterades fran bréstkorgen
av en hjartsjuk patient. Detta ledde senare till att universitetet
vid Aalborg borjade utveckla en algoritm for att kunna
identifiera dessa rorelsemonster. Idén visade sig sedermera
vara framgangsrik och algoritmen bevisades kunna sérskilja
patienter med kranskéarlssjukdom fran friska patienter. Detta
ledde senare till grundandet av Acarix.

| nédra samarbete med privata och sjukhusstationerade
specialistlakare och allmanlakare utfordes genomgéende
anvandarstudier i syfte att identifiera det mest relevanta
anvandarbehovet. Det var tidigt uppenbart att det fanns en stor
lucka i dagens patientutvardering mellan forsta kontakt med
sjukvarden och slutlig diagnos.

Baserat pa denna analys utvecklades CADScor®System till att:

1. Gora det mojligt for l&kare att utfora en standardiserad analys
i syfte att utesluta kranskarlssjukdom med hog sékerhet (hogt
"negativt prediktivt varde”).

2.Mojliggbra patientutvardering i standardmiljoer genom en
sofistikerad ljudfiltreringsteknik.

3.Generera snabba resultat genom att anvanda en akustisk
algoritm med ett enkelt hjalpmedel utan storre krav pa
faciliteter och tidskravande remisser.

35.Hansen J et al., System for aquisition of weak murmurs related to coronary artery disease. CINC, 2011
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Teknologin i CADScor®System baseras pa ett ljudupptagnings-
system som bestar av sarskilt kansliga mikrofoner och low-
noice-elektronik for att fanga den akustiska patientinspelningen.
Den ena mikrofonen &r avsedd foér det faktiska hjartljudet
medan den andra mikrofonen &vervakar bakgrundsljud. For
att ytterligare eliminera stérande ljud fésts mikrofonen med
ett specialdesignat och programmerat pléster som bland annat
minimerar antalet mikrovibrationer. Plastret ger dessutom
ett konstant tryck mot patientens brostkorg, vilket forbattrar

0 Ljudprofil frén ett hjértslag
Bilden visar ljudprofilen for ett hjartslag.
Blodets pumpcykel i hjartat ar uppdelad
i den diastoliska och systoliska fasen
(hjartats vilofas respektive arbetsfas). | den
systoliska fasen (arbetsfasen) kontraherar
ventriklarna vilket pumpar ut syrerikt blod
i kroppen och syrefattigt blod till lungorna.
Nar det sker skapas tva distinkta ljud nar

ljudovergangen till hjartmikrofonen. Ett antal s&kerhetsfunktioner
har &ven byggts in i produkten, vilka bland annat varnar fér om
ljudnivan i rummet ar for hog eller om andra patientrelaterade
komplikationer uppstar.

Efter en framgéngsrik inspelning processas den akustiska filen
av en algoritm som kalkylerar patientens specifika grad av
kranskarlssjukdom (resultatet blir en CAD-gradering, sa kallad
CAD-score).

A WA A esmone

Dinstasis

Diastole

hjartklaffarna 6ppnas (S1) och stangs (S2).

Vid den diastoliska fasen (vilofasen)
fylls hjartats kammare med blod som
transporterats tillbaka  frdn  kroppens

vavnader och lungor till hjartat. Forst
fylls blodet pd i kamrarna och vidare

/
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till ventriklarna vilket ger upphov till ett
mycket svagt ljud (S3). Nar péafyllningen
av blod till ventriklarna har avtagit men
innan ventriklarna kontraherat uppstar en
mellanperiod (diastasen). | slutfasen av
diastasen uppkommer ett férljud innan den
systoliska fasen (arbetsfasen) tar vid (S4).%

Akustiskt spektrum for patienter med

VAL AT e

S

olika stadier for kranskarlssjukdom

Bilden visar att det finns signifikanta
skillnader i ljudprofilen hos patienter som
har  kranskarlssjukdom  (icke-obstruktiv
och obstruktiv kranskarlssjukdom) och
de som inte har det.*” CADScor®Systems
algoritmer analyserar ljudfrekvenser upp till
1 000 Hertz men fokuserar pé frekvenser
upp till 200 Hertz dar skillnaderna mellan
patienter som har kranskérlssjukdom och
de som inte har det ar som stérst.

Definitioner

500 600 700 800 900 1000

® Ingen kranskarlssjukdom (non-CAD): <30% fortrangning

® |cke-obstruktiv kranskarlssjukdom (non-obstructive CAD): >30% till <50%
fortrangning

® Obstruktiv kranskarlssjukdom (obstructive CAD): 250% fortrangning

S

36.Schmidt SE et al. (2010) Segmentation of heart sound recordings by a duration-dependent hidden Markov model. Physiol. Meas. 31, 513-529
37. Winther S et al. (2016) Diagnosing coronary artery disease by sound analysis from coronary stenosis induced turbulent blood flow: diagnostic performance in patients with stable angina
pectoris Winter S et al (2018) Diagnostic performance of an acoustic-based system for CAD risk stratification, Heart 104 (11): 928-935
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Algoritmen i CADScor®System har tvéd huvudfunktioner; dels
segmentering av hjartsignalfliken till diskreta enstaka hjartslag,
dels stadieindelning baserat pd segmenteringen av hjartslag.
Hjartslagssegmenteringen gors genom en algoritm som &r helt
baserad pa akustik. Det finns séledes inget behov av nagon
elektrisk hjartsignalinput, sdsom kravs vid EKG.

CAD-graderingen genereras senare av algoritmen, genom en
definierad uppsattning akustik- och patientharledda funktioner
frdn Acarix kliniska databas. Varje funktion som anvénds
i CAD-graderingen har noggrant testats i olika dataset
innan de inkluderats i algoritmen. Acarix patientdatabas for
algoritmutveckling innehaller fér narvarande 6ver 2 500 QCA-
utvarderade patientinspelningar  (Qualitative ~ Comparative
Analysis).

CAD-score &r ett graderingssystem utvecklat av Acarix
och anvands for gruppering av patienterna i nagon av
riskkategorierna; &g, medelhdg eller hog. Om patienten
klassificeras som en lagriskpatient innebar det att patienten inte
ar i behov av ytterligare undersokning for kranskarlssjukdom.
Patienter med medelhog risk bor understkas noggrannare eller
skickas vidare for ytterligare undersokning. Patienter med hog
risk bor skickas vidare for ytterligare understkning.

Undersokningen med CADScor®System

P4 kliniken blir patienten ombedd att vila fem minuter liggandes
pd rygg. Under tiden faster lakaren eller sjukskoterskan
engéngsplastret pa patientens brostkorg, pa véanster sida mellan
det fjarde och femte revbenet (IC-4). Darefter kan programmet
startas varefter hela inspelningsprocessen visas pa sensorns
display.

Under den tv& minuter l&nga ljudupptagningsperioden instrueras
patienten att halla andan i fyra stycken &ttasekundersperioder.
Efter inspelningen analyserar CADScor®System inspelningen
och genererar ett CAD-score som visas pa skarmen. Hela
genomftrandet, fran det att patienten pabdrjar femminutersvilan
till det att ett CAD-score syns pa displayen, tar vid en korrekt
avlasning cirka tio minuter.

Produktportfélj

Acarix har en produkt pa marknaden, CADScor®System, en
klass Ila medicinteknisk produkt for att utesluta kranskérls-
sjukdom. CADScor®System CE-marktes 2015 och far darmed
marknadsféras inom EU och andra lander som accepterar CE-
markningen. Malgruppen for CADScor®System &r alla stabila,
icke akuta patienter 6ver 40 &r som soker vard hos allmanldkare
eller specialister for symptom p& kranskarlssjukdom.

Sedan produkten lanserades har nagra mindre &ndringar
implementerats i hardvaran. For att 6vervaka volymproduktionen
och graderingsalgoritmen uppdateras mjukvaran regelbundet
baserat pa ytterligare kliniska data.
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Andra anvéndningsomraden

Acarix avser att fortsatta arbeta med all inkommande kliniska
data for optimering av den algoritm som svarar fér avkodning
av hjartsignalerna. Detta gor det mgjligt att kontinuerligt
uppdatera CADScor®System med nya generationers mjukvara
och att implementera ny information for andra hjartrelaterade
sjukdomar.

Acarix har i samarbete med Aalborg universitet undersokt
blésljud forknippade med den diastoliska hjartcykeln (hjartats
vilofas). Forskningen har framgéngsrikt identifierat vissa
akustiska intervall dér man i fdrekommande fall kunnat identifiera
hjartsvikt. Acarix har forvarvat rattigheterna till teknologin.

P& samma satt som det finns betydande begransningar i den
diagnostiska vardkedjan for kranskarlssjukdom bedémer Bolaget
att situationen for hjartsviktspatienter i stort & densamma.
Acarix bedomer darfor att efterfrdgan kan vara stor for ett
enkelt test som gor det mojligt for kardiologer, allmanlékare och
specialister att snabbt kunna identifiera patienter med hjartsvikt.

Hjartsvikt ar en vanlig sjukdom vars prevalens stiger med 6kad
alder. | Skandinavien har cirka en procent av befolkningen
hjartsvikt. | USA lever fler an 57 miljoner manniskor med
hjartsvikt vilket leder till ndra 40 miljoner diagnostiska test per
ar.

Acarix explorativa studie Seismo undersoker mgjligheten till
tidig diagnostik av patienter med hjartsvikt genom ett modifierat
CADScor®System med en annan algoritm. Resultaten bedoms
kunna presenteras inom tva ar.

Den potentiella utvecklingen inom omrédet hjértsvikt kan

delas in i tre faser under perioden 2021 - 2025:

e Klinisk testfas inklusive algoritmutveckling: ytterligare
en klinisk studie, med start cirka 2021 &ver tre ar,
inklusive dataanalys.

e Fardigstédllande av produktutveckling efter klinisk
evidens: forvantas pagd i omkring tolv manader.

e CE-registrering, inklusive test: cirka sex till tolv
manader efter produktutveckling.

De potentiella kostnaderna som avser utveckling av en ny

produkt som kan undersoka patienter med risk for hjartsvikt ar
inte avsedda att finansieras genom Féretrédesemissionen.
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Patent

Acarix &ger nio patentfamiljer avseende CADScor®System.
Bolaget har i sin patentstrategi fokuserat pd de storsta
marknaderna; USA, Kina, Europa och Indien. Fem patent-
familjer avser klassificering av kardiovaskulara signaler for
identifikation av kranskarlssjukdom varav tva avser metod och
exklusivitet i USA. Tva patentfamiljer tacker produktens design
och konstruktion med avseende pé signalen mellan hud och
produkt. En patentfamilj avser den adaptiva filtreringen av den
inspelade signalen. Majoriteten av patenten &r redan godkanda,
medan andra &r under behandling. Acarix &ger &ven en
applikationstackande metod for klassificering av patienter som
misstanks ha drabbats av hjartsvikt.

Klinisk forskning

Acarix har under de senaste &ren bade slutfort flera studier
samt initierat nya kliniska studier med syfte att CE-registrera
CADScor®System och visa prestandan av algoritmforbattringar
och klinisk anvandbarhet. Sammanlagt har fler &n 2 500
patienter ingdtt i kliniska tester, vilka utgdr basen i Acarix
kliniska databas. Under de nérmaste aren planeras ytterligare
omkring 4 000 patienter att inkluderas i kliniska studier med
syfte att tillfora ytterligare data till algoritmférbattringar och
data om sundhetsekonomi vid anvandning av CADScor®System
i klinisk utvardering.

Genomforda véasentliga kliniska studier &r CE-registrerings-

studien  AdoptCAD samt den stérre Dan-NICAD |
algoritmforbattringsstudien.
Pagdende storre studier &r Dan-NICAD Il, med samma

syfte som Dan-NICAD |, att kunna gora ytterligare algoritm-
forbattringar, samt AKUSTIK-studien som jamfér anvandningen
av CADScor®System med en standardunderstkning i en
tysk klinik. En explorativ klinisk studie (Seismo) inom ett
nytt diagnostikomradde for Acarix, hjartsvikt, har dessutom
just avslutat patient-inkluderingen. Syftet med studien &r att
undersoka om det & mojligt att utveckla en diagnostisk algoritm
som pa ett tidigt stadie kan identifiera hjartsvikt baserat pa
seismo-kardiografi. Primara resultat &r berdknade till sent
under 2020.

Genomfdrda studier

Valideringsstudie - ACO03 "AdoptCAD"

ACO03 &r en valideringsstudie och genomftrdes i syfte att
generera kliniska data for algoritmutveckling och CE-méarkning.
Valideringsstudien bekréftade att CADScor®System med en
hog grad av kanslighet och ett hogt negativt prediktivt vérde
kan utesluta patienter med misstankt stabil kranskarlssjukdom.
Resultaten indikerade &ven att ytterligare kliniska data kan hgja
algoritmens prestanda.

Resultat (se definitioner)

Studien var av prospektiv, konsekutiv och icke-interventionell
karaktar, och jamférde CADScor®System med Coronary Artery
Calcium Score ("CACS"), Coronary CT Angiography ("CTA")
och Invasive Coronary Angiography ("ICA"), vilka samtliga ar
standarder idag.

Studieresultaten publicerades ar 2015 och demonstrerade
algoritmen i CADScor®Systems prestanda.* Totalt ingick 255
patienter i studien, varav 119 diagnostiserades med ICA och
63 patienter diagnostiserades med kranskarlssjukdom med en
fortrangning 6ver 50 procent diameterstenos (DS).

Det overgripande AUC-vardet for CADScor®System uppgick
till 72 procent (65-79 procent, 95 procent konfidensintervall),
och tkade till 82 procent (76-88 procent) genom tillagg av
Diamond-Forester Risk Score ("DF") vid jamforelse av patienter
med kranskarlssjukdom och friska patienter samt patienter med
icke-obstruktiv sjukdom.

Kansligheten var over 90 procent (83-97 procent) och
specificiteten 50 procent (41-59 procent). Testet hade ett
negativt prediktivt varde pa 93 procent (87-98 procent) och ett
positivt prediktivt varde pa 44 procent (33-53 procent).

Dan-NICAD I-studie

Darefter testades CADScor®System i Dan-NICAD I-studien.®
| studien ingick en slumpmaéssig multicenterstudie som syftade
till att utvardera patienter med okand kranskarlssjukdom.
CTA anvéndes som en konfirmerande uteslutningsmetod
och CADScor®System som en simultan icke-interventionell
utvarderingsmetod.

Resultat (se definitioner)

Patienter som inte uteslots fordelades darefter slumpmassigt
i behandling genom myokardscintigrafi ("MPS") eller Cardiac
Magnetic Resonance Imaging ("CMRI"), och resultaten validerades
mot ICA.

Studiegruppen forvantades ha en lagre prevalens &n i ACOO3-
studien, for att narmare aterspegla den faktiska prevalensen
bland Bolagets malgrupp.

Studien fardigstélldes i mars 2016, och inkluderade 1 676
patienter varav 359 testades med ICA. Den 6vergripande
prevalensen uppgick till 10 procent.

Data fran 589 patienter fran Dan-NICAD I-studiekohorten samt
en aldersmatchad negativ kontrollkohort (n=754) anvandes for
forbattring av nasta generations algoritm (version 3). Algoritmen
testades och validerades i hela Dan-NICAD I-kohorten.

39. Winther S et al., Int J Cardiovasc Imaging, DOI 10.1007/s10554-015-0753-4
40.Nissen L et al., Danish study of Nonivasive testing, Trials, 2016, 17:262

VERKSAMHETSBESKRIVNING

6

FORETRADESEMISSION 2020 - ACARIX AB



Den nya algoritmens prestanda visades i Dan-NICAD |-datasetet
uppgd till ett AUC-varde pa 79 procent (74-83 procent)
nar patienter med kranskéarlssjukdom jamférdes med friska
patienter och 73 procent (68-77 procent) nar patienter med
icke-obstruktiv kranskarlssjukdom inkluderades. Kansligheten
uppgick till 80 procent (73-86 procent) och specificiteten till
53 procent (50-57 procent). Testets negativa prediktiva varde
uppgick till 96 procent (94-97 procent).

Efter en sa kallad across all data sets-utvardering (n=2 685)
av de bada dataseten (AdoptCAD och Dan-NICAD ) och den
negativa kontrollkohorten (n=754) genererades ett AUC-
varde pd 82 procent (78-85 procent) vid jamforelse mellan
patienter med kranskarlssjukdom och friska patienter, och
75 procent (72-78 procent) om patienter med icke-obstruktiv
kranskarlssjukdom inkluderades.

Kansligheten 6ver samtliga dataset var 85 procent (80-89
procent) och negativt prediktivt varde 97 procent (96-98
procent). Genom att skala algoritmen mot en hogre k&nslighet,
okade kansligheten till 87 procent (82-91 procent), medan
negativt prediktivt varde p& 97 procent bibehalls.

Slutsatsen fran den kombinerade datautvérderingen éver flera
studier och patientgrupper &r att CADScor®System utgor ett
verktyg med hogt negativt prediktivt varde (97 procent) som
darmed ar funktionsdugligt for tidig uteslutning av misstankt
stabil kranskarlssjukdom.

Pégaende studier

Dan-NICAD lI-studien

Studien paborjades i januari 2018 med syfte som tidigare
Dan-NICAD |, att validera patientupptagningar till ytterligare
algoritmforbattringar, samt att utdka patientgruppen till att
inkludera 30 - 39 éariga patienter. Resultaten kommer att
jamféras med en klinisk anvand risk-score (Updated Diamond-
Forester score) pd AUC-niva. Dessutom kommer data att ingd i
den kliniska s&kerhetsovervakningen. 2 000 patienter forvantas
inkluderas under en tvaarsperiod fran fyra studiecenter, och
resultat forvantas rapporteras i borjan av 2022.

Hjartsviktstudien, Seismo initierades i juni 2018. Syftet med
den explorativa kliniska studien &ar att undersoka om dar
finns mojlighet att utveckla en algoritm som kan upptécka
hjartsvikt tidigare an idag. Resultaten kommer att jamféras
med ekokardiografiundersokning. Ljudupptagningarna gors
med ett modifierat CADScor®System som darmed ocksé testar
mojligheten for att géra en kombinerad produkt, med bade Seismo
och CAD-funktionalitet. Studien pagar pa tva studiecenter i
Danmark. Nyligen inkluderades den sista patienten i studien
och de forsta initiala resultaten frédn denna explorativa studie
forvantas rapporteras sent under 2020.

| april 2019 inleddes en mindre jamférelsestudie i Tyskland,
AKUSTIK, som kommer att jamféra CADScor®System med
arbets-EKG hos 250 patienter. Syftet med studien ar att
underséka om CADScor®System som ett forsta uteslutningstest
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i vardkedjan skulle leda till farre senare undersoékningar och
innebéra ett lika s&kert verktyg som nuvarande metoder.
| studien ingdr en sexmanaders uppfoljningsperiod efter
patientinkludering. CAD-score &r dolt s& inte operatdren kanner
till resultaten. Inkluderingen av patienter forvantas slutféras
under 2020 och resultat férvéantas rapporteras i slutet av 2020.

FILTER-SCAD-studien

Den forsta studien som jamfér CADScor®System direkt med
den kliniska praxis som anvéands idag, och som samtidigt
inkluderar klinisk konsekvens av en l&g CAD-score, det vill sdga
att patienten &r fardigutredd avseende CAD. Syftet med studien
ar att visa att CADScor®System kan reducera antalet onddiga
test, utan att forsamra patientsakerheten, nar CADScor®System
anvands som forsta test. 2 000 patienter frdn danska och
svenska studiecenter ar planerade att inkluderas i studien.
Preliminara resultat &r férvantade under den senare delen av
2022.

Finansiering av verksamheten

Koncernen hade per den 30 juni 2020 intakter uppgéende till 413
kSEK vilket huvudsakligen hanfor sig till intakter fran uthyrda och
sélda CADScor®System samt salda engéngsplaster. Koncernens
mal avseende kapitalstruktur &r att trygga Koncernens féorméaga
att fortsatta sin verksamhet for att pa sé satt i framtiden kunna
generera avkastning till aktiedgarna samt att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet
nere. Koncernen har fram till per dagen fér Prospektet
finansierats genom aktieagartillskott i form av nyemission. Per
den 30 juni 2020 uppgick Koncernens eget kapital till 55 449
kSEK och Koncernens likvida medel uppgick till 35 366 kSEK.
Acarix rorelsekapital och investeringar ar avsett att finansieras
genom Foretradesemissionen samt genom fdrsaljningsintakter.
For fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapital se
avsnittet "Redogdrelse for rérelsekapital”.

Visentliga foriandringar av Bolagets ldne- och
finansieringsstruktur sedan 30 juni 2020 fram till
dagen for Prospektet

Inga vasentliga forandringar av Bolagets l&ne- och
finansieringsstruktur har skett efter den 30 juni 2020 fram till
dagen for Prospektet.

Investeringar

Visentliga pagéende investeringar

Bolagets vasentliga péagdende investeringar bestadr per
dagen for Prospektet av investeringar i Bolagets pagaende
studier Dan-NICAD llI-studien samt FILTER-SCAD-studien
vilka beskrivs ovan under rubriken “Pdgdende studier”. Utéver
dessa investeringar har Bolaget, per dagen fér Prospektet,
inga vasentliga pagdende investeringar eller gjort nagra fasta
ataganden om véasentliga framtida investeringar. | det fall
Foretradesemissionen fulltecknas har dock Bolaget for avsikt att
gora framtida vasentliga investeringar i enlighet med vad som
framgar av avsnittet "Bakgrund och motiv - Emissionslikvidens
anvdndning”.
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Visentliga investeringar sedan utgangen av 30 juni 2020
fram till per dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort nagra véasentliga investeringar sedan
utgéngen av 30 juni 2020 fram till per dagen for Prospektet.

Koncern- och organisationsstruktur

Acarix AB, org.nr. 559009-0667, ar ett svenskt publikt
aktiebolag med sé&te i Skéne Lan, Malmé kommun och bildades
i Sverige den 2 december 2014 vars nuvarande firma (tillika
handelsbeteckning) registrerades den 30 september 2016.
Acarix ar moderbolag till det heldgda danska dotterbolaget
Acarix A/S (32648223), med s&te i Kopenhamn i Danmark,
vari Koncernens operativa verksamhet bedrivs. | Koncernen
ingdr aven dotterbolagen Acarix GmbH (HRB88101) med séate
i Koln, Tyskland, Acarix GmbH (ATU73943307) med séte i
Wien, Osterrike, Acarix China ApS (40065059) med sate i
Kdépenhamn, Danmark, och Acarix Incentive AB (559102-0044)
med sate i Malmd, Sverige. Per dagen for prospektet bedrivs
ingen operativ verksamhet i de tre sistnémnda dotterbolagen.
Bolaget har for avsikt att likvidera Acarix GmbH da ingen
verksamhet bedrivs i bolaget. Acarix China ApS &r per dagen
for Prospektet under likvidation.

Bolagets huvudkontor och besdksadress &r World Trade Center
Malmo, Skeppsgatan 19, 211 11 Malmg. Bolaget kan nas pa
telefonnummer +46 46 275 65 00. Bolagets identifieringskod
(LED &r 549300KP2XS4513DEI67. Bolagets hemsida ar www.
acarix.com. Observera att informationen pa Bolagets hemsida
inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning.

Anstéllda

Bolaget hade per den 30 juni 2020 tio anstéllda. Under
rakenskapsaret 2019 och 2018 hade Bolaget ett medelantal om
tio anstéllda heltidsekvivalenter (HTE).

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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ORDLISTA

Across all data sets-utvérdering

Analys baserat p3 alla kliniska data.

AUC (Area Under Curve)

Ett statistiskt begrepp for summering av data fran ett antal matningar p& en individ, som
sammanfattande beskriver mgjligheten att skilja mellan en sjuk och en frisk person.

CAD

Kranskarlssjukdom.

CE-mérkning

CADScor®System &r klassat som en medicinteknisk produkt av klass lla i enlighet med direktiv
93/42/EEG om medicintekniska produkter (“MDD") och férordning om medicintekniska
produkter (EU) 2017/745 ("MDR"). Varje medicinteknisk produkt som slapps ut p& marknaden
maste uppfylla kraven i bland annat MDD och MDR. Som ett tecken pa att produkten
Gverensstammer med regelverkets krav och far séljas inom EES-omréadet ska den vara
CE-markt. CE-markta produkter visar att tillverkaren har foljt grundlaggande regulatoriska
krav avseende vissa processer. Processen for att erhdlla CE-méarkning innefattar bland
annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten fungerar férutsebart och att teknisk
dokumentation avseende produkten upprattas och férvaras. CADScor®System ar &ven foremal
for en arlig revision avseende kvalitetssystemfragor av den tyska TUV SUD.

Coronary Artery Calcium Score
(CACS)

Genom rontgenundersskning graderas risken for hjart- och karlsjukdom genom att méta
méangden plack eller kalcium i artarerna. Lagre vérde indikerar lagre sannolikhet for hjart- och
karlsjukdom.

Datortomografi (CT)

Datortomografi ar en séarskild form av rontgen som skapar detaljerade bilder av kroppens
organ for att upptacka sjukdomar och skador i exempelvis huvud, bréstkorg eller magen. Vid
undersokningen anvands ofta kontrastmedel (som dricks eller injiceras) som ger tydligare
bilder. Datortomografi (skiktrontgen) sander manga sma rontgenstralar fran olika vinklar
genom kroppen (i motsats till vanlig rontgen dar bara en rontgenstrale skickas genom
kroppen). Detta ger upphov till manga tvarsnittsbilder av den del av kroppen som réntgas
vilket ger en avbildning i tre dimensioner.

De Novo

Inom USA foljer CADScor®System registreringsprocessen for De Novo-godkdnnande. De
Novo &r till for nya produkter vars risk inte klassas hogre an "méttlig” (inte att forknippas
med en sa kallad 510(k)-ansckan som anvands nar det redan finns liknande produkter att
jamforas med). Processen fér De Novo-godkannande liknar den for CE-mérkning dar Acarix
ska kunna framstalla tillfredsstallande sakerhetsdata (till exempel batterier, engangsplaster
och mjukvara) och teknisk dokumentation. Acarix bor kunna anvanda de europeiska studierna
som underlag i De Novo-ansokan.

Diamond-Forester Risk Score (DF)

En modell for att bedoma risken for kranskarlssjukdom hos patienter med bréstsmartor.

EKG (Elektrokardiogram)

EKG registrerar de elektriska impulserna som gar genom hjartat. Impulserna kan métas
utanfor hjartat, till exempel via armarna, benen och i brostkorgsvaggen. Genom att mata pa
flera stallen kan l&karna vid skador pa hjartmuskulaturen till exempel pavisa var i hjartat
skadan intraffat.

Ekokardiografi

Med hjalp av ekokardiografi (ultraljudsundersakning) kan kardiologer f& en bild av ett hjartas
struktur, funktion och pumpkapacitet.

Hjartdatortomografi (Coronary CT
Angiography - cCTA)

En sarskild form av réntgen som skapar detaljerade bilder av hjartat med hjalp av ett jodbaserat
kontrastmedel (som dricks eller injiceras for att ge tydligare bilder). Med undersékningen kan
beddmas om artarerna som forser hjartat med blod har fértrangningar.

Icke-interventionell

Observationsstudie som inte kraver godkannande fran lakemedelsverket.

Kardiologi

Laran om hjartats funktioner och sjukdomar.

Kardiovaskular sjukdom

Ocksa kallat hjart- och karlsjukdom, ett samlingsbegrepp for sjukdomar som drabbar hjartat
och/eller blodkérl, exempelvis hjartinfarkt och stroke.

Klass lla medicinteknisk produkt
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Medicintekniska produkter delas in i olika klasser baserat pa de risker som &r férenade med
produkterna. Indelningen styr bland annat vilka rutiner som tillverkaren ska tillampa for att
visa att produkterna dverensstammer med regelverkens krav. Klass lla & medicintekniska
produkter med |&g till méttlig risk dar granskning av anmalt organ krévs for vissa delar.
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Kohort

En del av en studiepopulation. Aldersmatchad negativ kontrollkohort innebr att det &r samma
dldersgenomsnitt som patienterna.

Konsekutiv

Konsekutivt urval innebar att patienter som kommer till en mottagning under en viss definierad
tidsperiod och som uppfyller inklusionskriterierna inkluderas i en studie.

Koronarangiografi (Invasive
Coronary Angiography — ICA)

En rontgenundersokning med jodbaserat kontrastmedel med syfte att understka hjartats
kranskarl. Undersékningen utfors med en kateter via pulsddern i handleden eller i ljumskvecket
under lokalbedovning. Katetern leds vidare till hjartats kranskarl dar ett kontrastmedel
injiceras. Ibland kan besvar sadsom blédning vid punktionsstallet férekomma.

Kranskarlssjukdom

Fortjockning och forstelning av hjartats kranskarl som s& smaningom gor att tillforseln av syre
via blodet blir otillracklig vid fysisk anstréangning.

Vid total akut blockad évergdr kranskarlssjukdom till hjartinfarkt varvid delar av hjartmuskeln
far akut syrebrist (hypoxi).

Vid stabil kranskarlssjukdom (stabil angina pectoris) ar lipidlagret intakt. Vid instabil
kranskarlssjukdom (instabil angina pectoris) uppstar smarta oregelbundet och lipidlagret kan
ha brustit. Ett livshotande tillstdnd som kraver akut vard/utvérdering.

Obstruktiv: mer an 50 procent diameter fortrangning.
Icke obstruktiv: mindre &n 50 procent diameter foértrangning.

Multicenterstudie

Vetenskaplig studie utford av flera medicinska institutioner.

Myokardscintigrafi (MPS)

Hjartskintigrafi &r en undersckning av hjartat med en gammakamera for att beddma
hjartmuskelns blodférsoérjning, hjartats storlek och pumpférmaga under arbete. En isotop
(en svagt radioaktiv l&sning) sprutas in via en ven i armen och dess férdelning i kroppen
studeras med en gammakamera. Den isotop som ges vid undersékning pé grund av misstankt
kranskéarlssjukdom &r bunden till ett (akemedel som &r specifikt for hjartat.

Prediktivt viarde (NPV eller PPV)

Negativt prediktivt varde &r andelen av de som testas negativa for en sjukdom som verkligen
ar negativa.

Positivt prediktivt varde &r andelen av de som testas positiva for en sjukdom som verkligen
ar positiva.

Prospektiv studie

En kohortstudie dar fokus &r framat i tiden (i motsats till bakatblickande studier). Studerar
samband mellan olika riskfaktorer och en viss sjukdom.

Specificitet

ORDLISTA

Sannolikheten att korrekt bestamma avsaknaden av ett tillstand. Mater tillforlitligheten hos
klassifikationstest och ger svaret "positivt” eller "negativt” pa fragan om férekomsten av en
viss sjukdom.
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Mot bakgrund av de projekt och maélsattningar som beskrivs
i avsnittet "Bakgrund och motiv” samt i ljuset av den per dagen
for Prospektet gallande afférsplanen och strategi bedoémer
Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte &r tillrackligt
for att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets underskott pé& rorelsekapital
beréknas under den kommande tolvménadersperioden uppgé
till cirka 7 MSEK. Bolaget beddmer vidare att det befintliga
rorelsekapitalet &r tillrackligt for att finansiera verksamheten till
mars 2021.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas berédknas
emissionslikviden uppgd till cirka 56 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Foretrddesemissionen. Kostnader
relaterade till Foretradesemissionen bergknas uppgd till cirka
10,3 MSEK inklusive kostnader for l&mnade garantier, vilka
uppgar till cirka 4,8 MSEK i det fall ers&ttningen betalas kontant.
| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt avtal
med ett antal externa investerare samt befintliga aktiedgare
om emissionsgarantier uppgéende till cirka 504 MSEK,
motsvarande 90 procent av foéretradesemissionen (se rubriken
“Garantidtaganden” i avsnittet ‘Om Fdretridesemissionen samt
villkor och anvisningar” for fullstandig information om l&mnade
garantidtaganden). Nettolikviden frdn Foretradesemissionen
beraknas uppga till cirka 45,7 MSEK och Bolaget bedémer att
det befintliga rorelsekapitalet, i det fall Foretradesemissionen
fulltecknas, kommer att vara tillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden efter Foretradesemissionens genom-
forande.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna garantiataganden,
inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget underscka
alternativa finansieringsmojligheter genom till exempel riktade
emissioner, lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se
dver den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer
aterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer
det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera och
utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets saval
finansiella som operativa stéllning negativt.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses visentliga
for Acarix verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast
begrinsade till sddana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara visentliga fér att

en investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Acarix har bedémt riskernas visentlighet pd grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av
negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrinsat antal kategorier vilka omfattar
risker relaterade till Acarix verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Acarix
aktier och Féretréidesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan dér baserad pd Bolagets bedémning och tillgéinglig information
per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest visentliga presenteras forst inom varje
kategori medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Finansiell information som presenteras inom parentes
utgér jamférelseinformation fér motsvarande period fér riikenskapsaret 2018.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch

FINANSIELLA RISKER

Bolaget har historiskt redovisat férluster och den fortsatta
kommersialiseringen kan medféra att ytterligare finansiering
behdver sékas

Aktierna i Acarix noterades pd Nasdaq First North Premier
Growth Market i december 2016. | samband med noteringen
genomftrde Acarix en kapitalanskaffning om cirka 140 MSEK,
vilka har investerats i marknadsintroduktion och fortsatt klinisk
dokumentation av CADScor®System, vilken lanserades i juni
2017. Bolaget genomfdrde vidare en féretradesemission i oktober
2019 som tillforde Bolaget cirka 43 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till foretradesemissionen. Bolaget bedriver
en kapitalintensiv verksamhet och har per dagen for Prospektet
inte redovisat ndgot positivt rorelseresultat. Koncernen har
for rakenskapsaren 2019 respektive 2018 redovisat negativt
rorelseresultat motsvarande -46 444 kSEK avseende
rékenskapsaret 2019 samt -42 523 kSEK for rékenskapséret
2018. Koncernens nettoomséttning under motsvarande period
har varit hanforliga till férséljningen av CADScor®System och
uppgick for rakenskapséaret 2019 till 1 857 kSEK samt 1 024
kSEK for rakenskapsaret 2018. Forskning och utveckling samt
forsaljning och administration av det slag Acarix &gnar sig at
innebar betydande kostnader for Bolaget och det finns en risk
att Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete blir mer tids- och
kostnadskravande an planerat. Det finns vidare en risk att Bolagets
kommersialiseringsstrategier for CADScor®System misslyckas,
och att sé&ljvolymerna av CADScor®System inte uppnar en niva
som técker Bolagets kostnader.

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som Bolaget
har for avsikt att genomféra samt i ljuset av den per dagen
for Prospektet gallande affarsplanen beddmer Bolagets
styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for
att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets underskott péd rorelsekapital
beréknas under den kommande tolvméanadersperioden uppgd
till cirka 7 MSEK. Bolaget beddmer vidare att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
till. mars 2021. Om Foretradesemissionen fulltecknas &ar det
Bolagets bedomning att rorelsekapitalet ar tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden efter genomftrandet av
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Féretradesemissionen. Det finns dock vidare en risk att Bolaget
darefter i framtiden kan behtva anskaffa ytterligare kapital utéver
det kapital som tillférs genom Foretradesemissionen. Bolagets
formaga att framgangsrikt erhdlla ytterligare finansiering
bade pé kort och l&ng sikt, s&val inom som utom ramen for
Foretradesemissionen, beror pa ett flertal faktorer, bland annat
den allmdnna situationen pa finansmarknaderna. Det finns
en risk att Bolaget inte alls, eller endast pd samre villkor, kan
erhélla finansiering for att klara sin verksamhet, vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.
Om Acarix inte erhaller tillracklig finansiering och inte far tillgang
till nodvandigt kapital for att driva verksamheten kan Bolaget
vidare tvingas att stoppa planerat utvecklingsarbete, genomftra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat. Om detta
skulle intraffa skulle det kunna leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets produkter samt férsenade eller
uteblivna forsaljningsintakter.

Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantidtaganden,
inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget underscka
alternativa finansieringsmaojligheter genom till exempel riktade
emissioner, &n eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se
over den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer
aterhéllsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer
det att pdverka Bolagets mdjlighet att kommersialisera och
utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets saval
finansiella som operativa stéllning negativt.

PRODUKTRELATERADE RISKER

CADScor®System kan komma att inte omfattas av relevanta
nationella riktlinjer for behandling eller av kostnadsersdttnings-
program i enlighet med Bolagets madlsdttningar

Som en del av Acarix intaktsmodell strévar Bolaget efter
att etablera CADScor®System inom storre kundsegment
dar kostnadserséttning fordras, vilket dven kan bli fallet for
eventuella framtida produkter. Vidare arbetar Bolaget med att
f& CADScor®System omfattat av nationella vardriktlinjer. Detta
arbete utférs bland annat i form av lobbyarbete samt genom
Bolagets KOL-n&tverk (Key Opinion Leader). En viktig del i detta
arbete ar att presentera de héalsoekonomiska férdelarna med
CADScor®System samt relevant data frén genomférda studier
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for olika privata och offentliga organ i USA och Europa som &r
med och paverkar innehallet i, och utfardandet av, medicinska
riktlinjer. Bolaget bedomer att dessa riktlinjer har stor paverkan
pa lakarens val av metod vid diagnostisering, och kan padriva
marknadsupptaget och mojligheten till kostnadsersattning
vasentligt. Som ett led i Bolagets kommersialiseringsplaner arbetar
Bolaget aven aktivt gentemot nationella och utlandska privata och
statliga kostnadsersattningsprogram i syfte att CADScor®System
ska omfattas av program for kostnadsersattning. Om Bolagets
produkter inte kommer att, helt eller delvis, omfattas av
nationella vardriktlinjer eller upptas av privata och/eller statliga
kostnadserséttningsprogram ar det Bolagets beddmning att
vagen till kommersialisering skulle bli langre och mer kostsam &n
annars. Vidare finns en risk att sddana system, eller villkoren for
att inkluderas i sddana system, forandras Gver tid och medfér att
Bolagets produkter inte langre anses vara ersattningsberattigade.
| dessa fall finns en risk att Bolaget behtver soka alternativa
vagar fér kommersialisering, till exempel genom férséljning i egen
regi eller via samarbetspartners eller distributérer. Det finns en
risk att sddana alternativ for kommersialisering inte lyckas eller
endast kan genomforas till hdgre kostnader, med storre tidsutdrakt
eller med lagre marginaler. Om Bolaget misslyckas med att
erhdlla kostnadsersattning i for Bolaget viktiga marknader eller
att CADScor®System inte inkluderas i nationella och europeiska
vardriktlinjer, for vilken sannolikheten bedoms vara osaker, kan
det, i det fall det intraffar, inneb&ra en hog risk for en vésentlig
negativt effekt pa Bolagets lonsamhet.

Produktutvecklingen av CADScor®System kan bli mer tids- och
kostnadskrdvande dn planerat och det finns en risk att produkten
inte méter marknadens krav och férvintningar

Acarix CADScor®System &r relativt nyligen introducerat pa
marknaden och det ar av stor vikt att produkten fortsatter att
utvecklas pa ett satt som motsvarar kundernas och marknadens
krav samt att produkterna &r anpassade till en kommersiell
miljo som mojliggdr intaktsfloden. Det finns en risk att planerad
produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande &n vad
Bolaget pa forhand antagit eller att produkterna inte kan anpassas
till en kommersiell miljs. Hinder i produktutvecklingen kan leda
till forsenade leveranser och att Bolaget inte kan lansera sina
produkter pd berdknade datum, vilket i sin tur kan medféra att
Acarix blir ersattningsskyldigt gentemot sina avtalsparter.

Det finns en risk att Bolagets produkter inte moter de krav
som marknaden stéller, eller inte Gverlag uppndr en hog
grad av marknadsacceptans. Bolaget planerar till exempel
efter Foretradesmissionens genomférande att intensifiera
kommersialiseringen av sitt befintliga produktutbud med saval
marknadsexpansion i Europa som etablering pa den amerikanska
marknaden till vilket totalt mer &n halften av emissionslikviden i
Foretradesemissionen &r avsatt for. Mot bakgrund av att Bolagets
produkter &nnu &r relativt ok&nda fér den globala marknaden
ar det svart att forutse efterfrdgan pd Bolagets produkter och
missberakningar avseende efterfrdgan och marknadsacceptans
kan leda till att forsaljningsintakter och berdknade marginaler
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blir mindre an vad Acarix p& forhand antagit, att Bolagets
produkter inte kommer att generera de intékter som motiverar
Bolagets narvaro p& marknaden, eller att forsaljningsintakter
helt uteblir. Vidare finns en risk att den planerade intensifierade
kommersialiseringsfasen av Bolagets befintliga produktutbud
inte star i paritet med den allménna efterfrdgan p& marknaden,
eller att produkterna blir obsoleta eller av annan anledning
inte ligger i framkant inom sitt omrade. Det ar inte majligt for
Bolaget att beddma risken for att Bolagets produktutveckling och
marknadsexpansioner misslyckas eller att Bolagets produkter inte
moter marknadens krav. | det fall det dock skulle intréffa innebar
det en hog risk for en vasentlig negativ inverkan pa& Bolagets
intjaningsformaga.

OPERATIONELLA RISKER

Covid-19 pandemin har, och kan fortsitta komma att ha, en
negativ inverkan pad Bolagets verksamhet

Utbrottet av det nya coronaviruset, Covid-19, under forsta
kvartalet 2020 har inneburit kraftiga negativa effekter fér hela
varldsekonomin och har som en konsekvens darav paverkat
sdval stora som sma foretag, pd ett eller annat satt, inom
manga branscher och sektorer. Landers nedsténgningar har
en fundamentalt negativ paverkan p& Koncernens bransch
och forséljningskanaler, som i slutandan riskerar att paverka
efterfragan pa Bolagets produkter som en konsekvens av kunders
minskade investeringar. Féljderna av Covid-19 utbrottet har sedan
mars 2020 haft en negativ paverkan pa Acarix och det finns en
risk att foljderna kan leda till en negativ finansiell paverkan pa
Koncernen.

De omedelbara effekterna pa Bolagets verksamhet har inneburit
att Bolagets personal har uppmanats att jobba hemifran och
aven belagts med reseférbud i enlighet med myndigheternas
rekommendationer. Dessa é&tgarder har genomforts for att
sékerstélla att verksamheten fortsatter fungera efter béasta
formaga och med medarbetarnas halsa i fokus. Vidare har Bolaget
kunnat konstatera att patientrekryteringen i Bolagets pagdende
kliniska studier Filter Scad Studien och Dan-NICAD Il studien har
avstannat vilket kan komma att forsena slutférandet av studierna.
Bolaget har dven ldmnat in en DeNovo-ansokan till FDA (American
Food and Drug Administration) for produktgodk&nnande infor
lansering av CADScor®System pa den amerikanska marknaden.
Det finns en risk att godkannandeprocessen forsenas med
anledning av att prioriteringarna pa FDA troligtvis har férandras
och att anstkningarna inte kan hanteras lika effektivt. Gallande
ersattningsprocessorn i Tyskland s& pagér den tillsammans med
G-BA (Federal Joint Committee). | borjan av 2020 fick Bolaget
positiv aterkoppling frdn G-BA som indikerade aterkoppling
med ytterligare information under 2020. Det finns en risk att
G-BA:s aterkoppling kan komma att forsenas. De flesta sjukhus,
vardcentraler och aven privatkliniker har begréansat tillgdngen
for kommersiell verksamhet vilket medfor att &ven Bolagets salj-
och marknadsfunktioner berérs i hog grad sa lange Covid-19
situationen kvarstar. Darutéver har séaval internationella som
nationella kongresser och utbildningsméten, vilka &r viktiga for
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Bolagets majligheter att n& ut med CADScor®System, under
varen 2020 stéllts in eller skjutits fram till senare delen av
2020. Detta sammantaget innebar att en stor del av Bolagets
kommersiella aktiviteter drabbas med motsvarande férskjutning
sa lange Covid-19 krisen varar. Det &r dock, givet den oszkra
situationen per dagen for Prospektet, inte mgjligt att uppskatta
hela den potentiella paverkan for Acarix. Det rdder darutover
en hodg osakerhet kring den fortsatta paverkan av Covid-19
och vilka konsekvenser spridningen déarav i framtiden kan f3,
exempelvis genom en ny vag av smittspridning. Fortsatta eller
férnyade restriktioner vérlden &ver kan inneb&ra en hog risk for
att Koncernens mojligheter till 6kad férsaljning vilket kan innebara
en l&ngsiktig negativ inverkan p& Koncernens intjaningsforméaga.

Acarix dr i tidig tillvéixtfas och vilket stéiller héga krav pa Bolagets
ledning och férmaga att hantera eventuell snabb tillvéixt

Acarix befinner sig i en tidig tillvaxtfas som stéller hdga krav pa
saval foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
infrastruktur. Bolaget har for avsikt att anvanda likviden fran
Foretradesemissionen for marknadsexpansion i Europa, FDA-
godkannande och etablering pd den amerikanska marknaden,
kliniska studier och vidare produktutveckling av CADScor®System.
Dessa atgarder staller ytterligare krav pé utformning och
implementering av  planerings- och ledningsprocesser i
verksamheten. Huvuddelen av Bolagets operativa verksamhet
bedrivs per dagen for Prospektet i Danmark, och Bolaget har dven
genom dotterbolag narvaro i Sverige, Osterrike och Tyskland.
Mot bakgrund av att den potentiella slutanvandarmarknaden for
Bolagets produkter ar global kan &ven verksamhet komma att
bedrivas i fler lander an de féregaende, inklusive dkad narvaro
och fokus i de jurisdiktioner Bolaget per dagen fér Prospektet ar
verksamt i.

Som ett led i dessa tillvaxtplaner kan Bolaget séledes komma i
kontakt med jurisdiktioner som Bolaget inte tidigare har varit i
kontakt med eller har erfarenhet av. Expansion till nya marknader
ar alltid forenat med osakerhet och risker som till exempel
utokat produktansvar i handelse av fel eller brister i Bolagets
produkter och/eller striktare krav fr&n myndigheter eller andra
organ. Dessa risker maste sarskilt beaktas i Bolagets utformning
av planerings- och ledningsprocesser och det finns en risk att
Bolaget inte formar att beakta varje relevant risk som ar kopplat
till expansion pa befintliga och nya marknader och jurisdiktioner.
Som ett led i framtida expansion kommer Bolaget &ven behtva
rekrytera personal som uppfyller sarskilda kompetenskrav
avseende till exempel forskning, produktutveckling, férsaljning
och marknadsféring och det finns en risk att Bolaget inte lyckas
rekrytera ratt kompetens, vilket kan medftra att Bolagets tillvaxttakt
avstannar eller avbryts helt. En sddan utveckling skulle kunna
leda till 6kade kostnader eller kostnader som Overhuvudtaget
inte ger Bolaget ndgon nytta. Det &r inte mojlighet for Bolaget
att uppskatta sannolikheten for riskens intraffande. | det fall det
intraffar kan det dock innebara en medel risk att for vasentlig
negativ inverkan p& Koncernens verksamhet och l6nsamhet.

Investeringar i forskning och utveckling kan komma att fa sdmre

utfall én vad Bolaget férvintar
For att fortsatta utveckla CADScor®System, vilken i sin tur

RISKFAKTORER

ar ett resultat av drygt tio ars forskning, samt for att fortsatta
verifiera resultat av anvandning, fordras fortsatta investeringar
inom forskning och utveckling. Under rakenskapséaret 2019
investerade Bolaget 20 282 KSEK (12 344) i forskning och
utveckling vilka okade i takt med 6kade aktiviteter i Dan-NICAD I
och Seismostudierna. Under forsta halvaret 2020 uppgick dessa
kostnader till 8 391 kSEK (10 519). Bolaget avser att anvénda
cirka 25 procent emissionslikviden fran Foretradesemissionen
for fortsatta investeringar i kliniska studier och cirka 15 procent
for produktutveckling av CADScor®System. Investeringar i
forskning och utveckling &r, i synnerhet inom Bolagets bransch,
foremal for osakerhet eftersom det pa forhand inte alltid gar
att forutse investeringens affarsmassiga eller medicintekniska
konsekvenser. Det finns en risk att de investeringar Bolaget avser
gora med likviden fradn Foretradesemissionen, eller i Gvrigt, inte
ger Bolaget ndgon motsvarande nytta eller nytta Gverhuvudtaget.
Ett enskilt eller flera misslyckade forsknings-/utvecklingsprojekt,
verifieringar och/eller kliniska forsok riskerar att péverka
marknadsacceptansen och  mgjligheten till  framgangsrik
kommersialisering och darmed Bolagets intjaningsformaga
och forsaljningsvolymer negativt. Det finns en risk, for vilken
sannolikheten beddms vara osédker, att investerad tid och
investerat kapital i framtida forskningsprojekt inte ger Bolaget
motsvarande nytta vilket, i det fall det risken intraffar, kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa finansiella stallning.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Det finns en risk att Acarix inte lyckas erhdlla eller bibehdlla
tillstand och godkédnnanden

Utveckling och  kommersialisering av  CADScor®System
ar underkastat regulatoriska regelverk samt tillstand och
godkannanden fran reglerande myndigheter och andra organ i de
olika jurisdiktioner dar Bolaget &r verksamt. CADScor®System &r
klassat som en medicinteknisk produkt av klass lla i enlighet med
direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter ("MDD") och
férordning om medicintekniska produkter (EU) 2017/745 ("MDR").
Varje medicinteknisk produkt som slapps ut p& marknaden maste
uppfylla kraven i bland annat MDD och MDR. Som ett tecken pa att
produkten dverensstammer med regelverkets krav ska den vara
CE-markt. For kommersialiseringen av CADScor®-teknologin
ar Bolaget séledes beroende av att bibehdlla sin CE-markning,
vilken erhélls avseende teknologin under tredje kvartalet 2015.
CE-mérkta produkter visar att tillverkaren har foljt grundlaggande
regulatoriska krav avseende vissa processer och korrekt CE-
markta produkter far s&ljas inom EU utan ytterligare nationella
krav. Processen for att erhdlla CE-mérkning innefattar bland
annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten fungerar
forutsebart och att teknisk dokumentation avseende produkten
upprattas och forvaras. CADScor®System ar dven foremal for
en arlig revision avseende kvalitetssystemfrédgor av den tyska
TUV SUD. Om Acarix skulle forlora CE-méarkningen avseende
CADScor®-teknologin skulle kostnaderna for forsaljning oka
vasentligt och i forlangningen péverka Bolagets marginaler. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att ha mojlighet att Gvervaéltra
sadana kostnader pa képarna av Bolagets produkter.

Acarix avser att anvanda cirka 30 procent av emissionslikviden
frdn Foretradesemissionen for fortsatt etablering p& den
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amerikanska marknaden, vilket kan komma att innefatta processer
for att erhdlla relevanta amerikanska tillstand fran bland annat
FDA. For en framgangsrik kommersialisering kravs saledes att
Bolagets produkter genomgar vissa utvarderingsprocesser och
erhéller nodvandiga tillstdnd eller godk&nnanden och i Gvrigt
uppfyller och efterlever tillampliga regulatoriska regelverk. Det
finns en risk att sddana tillstand inte erhalls dverhuvudtaget. Aven
om Acarix erhaller nédvandiga tillstdnd och godkannanden finns
det inget som garanterar att Bolagets produkter ndr kommersiell
framgéng eller att sddana tillstdnd inte riskerar att aterkallas.
Overtradelser av lagar, regler, andra bestammelser eller villkor
som géller for lamnade tillstdnd och/eller godk&nnanden kan
resultera i sanktioner, slsom vite, bdter och/eller tillfalligt
eller permanent aterkallande av tillstdnd eller godkannanden.
Bolaget beddmer, per dagen fér Prospektet, risken att forlora
CE-markningen for Europa som lag samt risken att inte erhélla
nodvandiga tillstdnd pa den amerikanska marknaden som medel.
Skulle dock dessa risker komma att intraffa finns det en hog risk
for vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning
och verksamhet.

Bolagets verksamhet kopplat till forskning och utveckling stdller
héga krav pd hantering av personuppgifter

| sin verksamhet hanterar Bolaget personuppgifter kopplat till
forskning och utvecklingsverksamheten, till exempel inom ramen
for valideringar och uppdateringar av sina produkter, men ocksa
i samband med hantering av personalinformation. En viss del av
den personinformation som Bolaget hanterar utgor sé kallade
kansliga personuppgifter, bestdende av halsodata fran kliniska
studier, vilket staller ytterligare krav p& Bolagets hantering av
och processer for desamma. Inom sektorn for vardtjanster har
gven synts en 6kad aktivitet fran tillsynsmyndigheter, dar bolag
som hanterar kansliga uppgifter blivit foremal for inspektioner
och utredningar. Det finns en risk att Bolagets hantering av
personuppgifter ar eller har varit felaktig, eller att de atgarder
som vidtagits for efterlevnad av relevanta personuppgiftslagar
och -forordningar inte &r tillrackliga, vilket skulle kunna medftra
tvister, civil- och/eller straffrattsliga &tgarder, skadat renommé
samt begransningar i anvédndandet av personuppgifter i Bolagets
verksamhet. Bolaget bedémer per dagen for Prospektet risken att
hantering av personuppgifter varit eller ar felaktig som lag men
att det finns en medelhog risk for vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens finansiella stéllning i det fall risken intraffar.

Fel i Bolagets produkter kan medféra produktansvarskrav

Bolaget ar exponerat for potentiella ansvarskrav. Risken innefattar
bland annat risk for att produktansvarskrav kan uppkomma i
samband med tillverkning, anvandning, olamplig hantering samt
forsaljning och marknadsféring av produkterna. Eventuella
produktansvarskrav kan avse betydande belopp och drabba
Bolagets finansiella stallning vasentligt negativt. Exempelvis
skulle Bolagets produkter kunna visa sig vara behaftade med
fel inneb&randes att CADScor®System felaktigt uteslutit en
kranskarlssjukdom och att sddan sjukdom i ett senare skede
leder till skada p& patienten. Vidare finns en risk att Bolagets
produkter, antingen beroende pa inneboende fel i produkten eller
pa grund av den manskliga faktorn, anvands pa ett satt som inte
stammer Gverens med lamnade anvisningar, eller att l&mnade
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anvisningar visar sig vara felaktiga. Det finns risk att tillampliga
forsakringar inte kommer erbjuda tillracklig tackning vid eventuellt
produktansvar. Processer avseende produktansvar &r ofta tids-
och kostnadskravande, kan skada Bolagets rykte om marknaden
uppfattar dess produkter som osé&kra eller ineffektiva, och kan
begrénsa eller férhindra den fortsatta kommersialiseringen av
Bolagets produkter. Bolaget bedémer att risken for fel i Bolagets
produkter ar lag men i det fall det visar sig finnas sadana fel
som medfor produktansvarskrav inneb&r det en hdg risk for
en vésentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet och
finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv
och illikvid och priset for aktien kan vara volatilt

Acarix aktie handlas p& Nasdaq First North Premier Growth Market
som &r en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag. Det pris till vilket aktierna i Acarix
har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt. Darutéver
har omséattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit l&g. Det
hdgsta respektive lagsta pris till vilket aktien i Acarix har handlats,
baserat pa de senaste tolv manaderna per dagen for Prospektet,
uppgar till 506 SEK (12 augusti 2010) respektive 0,78 SEK
(18 augusti 2020) per aktie. Omséttningen i och priset for Acarix
aktie har séledes historiskt varierat. Aktien har fran tid till annan
varit foremal begransad handel och avstdndet mellan kép- och
saljkurser kan fran tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets
aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer.
Till de interna faktorerna hér bland annat kvartalsvariationer. Till
de externa faktorerna hor allméanna ekonomiska forhallanden,
branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa faktorer som
till exempel utbrottet av Covid-19 som medfort hdgre volatilitet pa
vérldens aktiemarknader och som inte &r relaterade till Bolagets
verksamhetsutveckling. Det finns en risk att investerare forlorar
hela eller delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att
aktieagare inte har mdjlighet att avyttra sitt innehav vid varje given
tidpunkt d& handeln framgent kan vara foremal for inaktivitet eller
vara illikvid. Stora skillnader mellan kdp- och saljkurser innebar
vidare i allmanhet en hogre transaktionskostnad for investerare
och okar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Bolaget har historiskt inte beslutat om vinstutdelning och har inte
fér avsikt att ldmna vinstutdelning inom éverskadlig framtid
Bolaget har inte antagit ndgon vinstutdelningspolicy och har
historiskt inte lamnat n&gon vinstutdelning, och avser inte ldmna
nagon vinstutdelning inom en 6verskadlig framtid. Koncernens
resultat efter skatt uppgick for rakenskapsaret 2019 till
-46 457 SEK (-42 250). Det &r heller inte sakert att Bolaget,
dven nar Bolaget uppnar stabil [6nsamhet, kommer med forslag
om vinstutdelning till aktiedgarna. Mgjligheten fér Acarix att i
framtiden betala vinstutdelningar beror pé ett antal olika faktorer,
sdsom framtida intskter, finansiell stillning, kassafléden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
Acarix kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel
och Bolagets aktiedgare kan komma att besluta om att inte betala
vinstutdelningar. En investerare i Bolagets aktier ska séledes vara
medveten om att vinstutdelning helt kan komma att utebli.

RISKFAKTORER



Risker relaterade till Foretraddesemissionen

Ersdttningen vid eventuell forsaljning av teckningsrétter
pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspadningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller salja sina
teckningsratter i Féretradesemissionen kommer teckningsrétterna
att forfalla och bli vardelosa, vilket medfor utebliven erséttning
for innehavaren. Som en konsekvens dérav kommer sadana
aktieagares proportionella dgande och rostratt i Acarix att
minska. For aktieagare som avstar fran att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full
teckning i Foretradesemissionen motsvarande hogst cirka 62,5
procent av antalet aktier och réster. | det fall en aktiedgare valjer
att sélja sina teckningsrétter, eller om dessa séljs & aktieagarens
vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den erséttning
aktieagaren erhdller for teckningsratterna p& marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens &gande
i Acarix efter att Foretradesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA
inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer att finnas
Teckningsratter och BTA kommer att handlas pd Nasdaq First
North Premier Growth Market under perioden frén och med den
21 augusti 2020 till och med den 2 september 2020 respektive
intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
och BTA omvandlats till aktier, omkring vecka 41 2020. Mot
bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande
omsattningen i Bolagets aktie, som beskrivs i risken "Handeln i
Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illikvid
och priset for aktien kan vara volatilt” ovan, finns det féljaktligen en
risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att
utvecklas pa Nasdaq First North Premier Growth Market eller att
tillfredstéllande likviditet inte kommmer att finnas tillgénglig under
teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper
handlas. Priset pd Acarix teckningsratter och BTA kan fluktuera
under Foretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna,
dven efter det att Foretradesemissionen genomforts). Priset
pa Acarix aktier kan falla under teckningskursen som satts for
teckning av Nya Aktier. En allman nedgéng pa aktiemarknaden
eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna séatta
Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av
Acarix verksamhet.

RISKFAKTORER

Foretradesemissionen &r ej fullt garanterad och ldmnade
garantidtaganden &r ej sikerstallda

Acarix har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare om cirka 50,4 MSEK, vilket motsvarar 90
procent av Foretradesemissionen. Garantierna bestar dels
av sa kallade bottengarantier om cirka 42 MSEK som avser
utrymmet fran O SEK till 42 MSEK i Féretrddesemissionen
och dels av en s& kallad toppgaranti om cirka 84 MSEK
som avser utrymmet frén cirka 42 MSEK till 50,4 MSEK i
Foretradesemissionen. Utrymmet fran 50,4 MSEK till cirka
56 MSEK i Foretradesemissionen omfattas séledes inte
av garantidtaganden. Dessa garantidtaganden &r dock ej
sdkerstallda vilket innebar att det inte finns sakerstéllt kapital
for att fullgora gjorda ataganden. Foljaktligen finns det en risk
att de som lamnat garantidtaganden inte kommer att kunna
uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt pa Acarix
mojligheter att med framgang genomfora Foretradesemissionen.
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INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i Acarix. Teckningskursen uppgér till 0,65
SEK. De erbjudna aktierna (ISIN-kod: SE0009268717) ar av
samma slag, ar fritt dverldtbara och emitteras i enlighet med
svensk lagstiftning. Réattigheterna forenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan
endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost pd bolagsstémmor och varje
aktiedgare ar berattigad till ett antal roster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna saddana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstdmman beslutad avstamningsdag &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normailt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan
dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte
kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige &r normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppkdpserbjudanden m.m.

| héndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande damnas
avseende aktierna i Acarix tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeoverregler for vissa handelsplattformar ("Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Acarix, p& grund av
information som héarrér fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sédant erbjudande &r nara forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har ldmnats, far Acarix enligt
Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstémman vidta
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atgarder som ar &gnade att forsdmra férutsattningarna for
Foretradesemissionens ldmnande eller genomférande. Acarix
far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden. Under
ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att
bestamma huruvida de &nskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande
kan den som l8mnat Foretrddesemissionen, under vissa
forutsattningar, vara beréttigad att (6sa in resterande aktiedgares
aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i aktiebolagslagen
(2005:551).

Aktierna i Acarix ar inte foremal for ndgot erbjudande som lamnats
till folid av budplikt, inlosenratt eller lGsningsskyldighet. Inga
offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller l&mnats avseende
aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Central vérdepappersforvaring

Aktierna i Acarix &r registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Beslut om Féretradesemissionen samt bemyndigande
Styrelsen i Bolaget beslutade den 15 juli 2020, vilket godkandes
av extra bolagsstamma den 11 augusti 2020, att genomftra
Foretradesemissionen.

P& arsstdmman den 14 maj 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill nasta arsstamma vid ett eller flera tillfallen
besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse frén aktiedgares
foretradesratt, till ett antal motsvarande maximalt 20 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget, att betalas kontant, genom
apport och/eller genom kvittning. Att styrelsen ska kunna fatta
beslut om emission utan féretradesratt for aktiedgarna enligt ovan
ar framst i syfte att kunna anskaffa nytt kapital for att ka Bolagets
flexibilitet eller i samband med férvarv. Utgivande av nya aktier
med stdd av bemyndigandet ska genomforas pa sedvanliga villkor
under rddande marknadsforhallanden.

Registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket
Den planerade tidpunkten for registrering av Foretrades-
emissionen hos Bolagsverket férvéntas genomforas vecka 41,
2020. Den angivna tidpunkten &r preliminar och kan komma att
andras.

Skattefragor i samband med Féretrddesemissionen
Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende réadgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med Féretradesemissionen.

INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER



OM FORETRADESEMISSIONEN SAMT

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Om Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattar aktier i Acarix till ett belopp om
hogst 56 001 879 SEK genom utgivande av higst 86 156 738
Nya Aktier i Bolaget. Den som p& avstdmningsdagen den 18
augusti 2020 &r registrerad som aktiedagare i den av Euroclear
for Acarix rakning forda aktieboken &ger foretradesratt att
teckna Nya Aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren
4ger pa avstamningsdagen.

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstamningsdagen den 18 augusti 2020 &r inford
i den av Euroclear for Acarix rakning forda aktieboken har
foretradesratt att teckna Nya Aktier i Féretradesemissionen
utifrén aktieagares befintliga aktieinnehav.

Teckningsratter

For en (1) befintlig aktie som innehas pé avstamningsdagen den
18 augusti 2020, erhalls fem (5) teckningsratter. Det kravs tre
(3) teckningsratter for teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgér till 0,65 SEK per aktie. Courtage utgar
gj.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
under tiden frdn och med den 21 augusti 2020 till och med
den 4 september 2020. Styrelsen &ger ratt att forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning, vilket ska ske senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebér att antalet aktier
i Bolaget okar fran 51 694 043 aktier till 137 850 781 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 62,5 procent av
kapitalet och av rosterna (beraknat som antalet Nya Aktier till
folid av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 18 augusti 2020. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretrades-
emissionen ar den 14 augusti 2020. Férsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 17 augusti 2020.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa& Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden fran och med den 21
augusti 2020 till och med den 2 september 2020. Aktiedgare
ska vénda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd for att genomftra kop och forséljning av
teckningsratter. Teckningsratter vilka foérvérvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
Teckningsratterna har ISIN-kod: SE0014730727.
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Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsrétter vilka e] salts senast den 2 september 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 4 september 2020
kommer att bokas bort frén samtliga VP-konton utan erséttning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 18 augusti 2020 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmaélningssedel med stod av teckningsratter, anmalningssedel
for teckning utan stod av teckningsratter, foljebrev och
informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt kommer att finnas
tillgangligt p& Bolagets hemsida www.acarix.com samt Hagberg
& Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se for nedladdning.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte ndgon
information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pé& aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stod av foretrddesriitt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 21
augusti 2020 till och med den 4 september 2020. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nadgot av nedanstaende tvé alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som
framgdr av den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear
ska den sérskilda anmélningssedeln anvandas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges p& den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 4 september 2020. Eventuell
anmalningssedel som sdnds med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmaélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan &r bindande.
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Ifylld s&rskild anmélningssedel skickas eller [&mnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Acarix AB

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av Nya Aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sédana
lander, se vidare avsnittet Viktigt information till investerare”.
Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade p& VP-konton
och har registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller &tgarder an de som foljer
av svensk ratt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton eller tillatas teckna Nya Aktier.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Dock utsands f6ljebrev samt
informationsbroschyr  innehéllande  en  sammanfattning
av villkoren foér Foéretradesemissionen och hanvisning till
foreliggande prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
séga fran och med den 21 augusti 2020 till och med den 4
september 2020. Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att
under alla omstandigheter férlédnga teckningsperioden och tiden
for betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmélan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller ldmnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestallas frdn Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmilningssedeln kan &ven laddas ned frén
Bolagets hemsida www.acarix.com samt frdn Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 4 september 2020. Anmalningssedel som s&nds
med post bér darfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen.
Det ar endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for
teckning utan stéd av teckningsréatter. For det fall fler &n en
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anmaélningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmélan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmaéla teckning utan féretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stod av foretradesratt
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) ar en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har
alla fysiska personer frén och med den 3 januari 2018 ett NID-
nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra en
vardepapperstransaktion.

Om s&dant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen
i frdga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NIDnummer av beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer.
Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan
ditt NIDnummer vara ndgon annan typ av nummer. Fér mer
information om hur NIDnummer erhélls, kontakta din bank. Tank
pa att ta reda pé ditt NIDnummer i god tid d& numret behdver
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen &t den
juridiska personen i fréga.

Teckning frdan konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis |PS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska
kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i foretradesemissionen.

Direktregistrerade aktiedigare ej bosatta i Sverige berittigade att
teckna Nya Aktier med stdd av teckningsrditter

Direktregistrerade aktiedgare som &r berattigade att teckna
Nya Aktier med stdd av teckningsratter samt inte &r bosatta
i Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan

under rubriken “"Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”

och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan
vanda sig till Hagberg & Aneborn enligt kontaktuppgifter ovan
for information om teckning och betalning.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stéd
av  teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier till de som tecknat sig utan stod av teckningsratter enligt
foljande fordelningsgrunder:
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e | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pd avstamningsdagen eller inte, och vid overteckning i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat
aktier utan stéd av teckningsratter, och, vid Gverteckning, i
forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

e | tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt
resterande aktier ske till garanter i enlighet med ingangna
emissionsgarantiavtal.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre
(3) bankdagar efter utfardandet av avrikningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att éverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sédan tverlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin férvaltares
rutiner.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokférda som
BTA pé& VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket vilket beréknas ske omkring vecka 41, 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas
till aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning
vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till
aktier sé snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa
Bolagsverket vilken berdknas ske omkring vecka 41, 2020.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att aga rum pé Nasdaqg First North
Premier Growth Market mellan den 21 augusti 2020 till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier. BTA har ISIN-kod: SE0014730735.
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Leverans av Nya Aktier
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
frén Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning pa aktier

De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pé
den forsta avstéamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de Nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De Nya Aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Snarast mgjligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket beréknas ske omkring den
9 september 2020. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.acarix.com.

Handel med aktier

Aktierna i Acarix ar upptagna till handel p& Nasdagq First North
Premier Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
ACARIX och har ISIN-kod SE0009268717. De Nya Aktierna
tas upp till handel i samband med omvandling av BTA till aktier
vilket bergknas ske omkring vecka 42, 2020.

Oaterkallelig teckning

En teckning av Nya Aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av Nya Aktier. Styrelsen i
Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Foretradesemissionen.

Ofullstandig teckning

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pé felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begéran.

Garantidtaganden

Acarix har erhdllit garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare om cirka 50,4 MSEK, vilket motsvarar 90
procent av Foretradesemissionen. Garantierna bestar dels av s&
kallade bottengarantier om cirka 42 MSEK som avser utrymmet
frén O SEK till 42 MSEK i Foretradesemissionen och dels av en sa
kallad toppgaranti om cirka 8,4 MSEK som avser utrymmet fran
cirka 42 MSEK till 50,4 MSEK i Foretradesemissionen. Utrymmet
fran 50,4 MSEK till cirka 56 MSEK i Foretradesemissionen
omfattas saledes inte av garantidtaganden. Garantikonsortiet
har samordnats av Redeye AB och kan nds pa adressen Méaster
Samuelsgatan 42, 103 87, Stockholm, om inget annat anges i
tabellen nedan. Garantiavtalen ingicks i juli 2020.
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For emissionsgarantierna utgdr en garantiprovision, varvid
ersattning for bottengarantin utgdr med nio (9) procent av det
garanterade beloppet i kontant ersattning alternativt elva (11)
procent av det garanterade beloppet i nyemitterade aktier.
Ersattningen for toppgarantin utgdr med tolv (12) procent
av det garanterade beloppet i kontant ersattning alternativt
14 procent av det garanterade beloppet i nyemitterade
aktier. Kostnader for lamnade garantier uppgér till cirka 4,8
MSEK i det fall ersattningen erlaggs kontant. Betalning av
garantiprovision for det fall att garanterna véljer att erhélla
ersattningen i aktier kommer ske genom beslut av styrelsen
med stod av arsstdmmans bemyndigande fran den 14 maj
2020. Teckningskursen i samband med nyemission av aktier
som betalning for garantiersattning kommer faststéllas till den
volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market under teckningsperioden
med en rabatt om 15 procent, dock lagst teckningskursen i
Foretradesemissionen.

Nedan féljer en férteckning éver samtliga garantidtaganden.

Garantidtaganden ar inte sakerstéllda genom pantséttning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstalla
att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att
tillforas Bolaget. Féljaktligen finns en risk att dessa &taganden
inte kommer att fullféljas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer -
Garantiatagande avseende Foretridesemissionen dr ef sikerstdllda”.
Garantidtagandena innehéller sedvanliga villkor avseende till
exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig for de
nya aktierna i enlighet med respektive garantidtagande till den
i Foretradesemissionen géllande teckningskursen. Samtliga
investerare kan n&s genom Redeye Aktiebolag.

Garantiatagande (MSEK)

Tecknare Bottengaranti Toppgaranti Totalt belopp (SEK)
John Fallstrom 4999 999,55 1999 828,35 6999 827,90
LMK Venture Partners AB! 4999 999,55 499 956,60 5 499 956,15
Capmate AB? 3374 999,55 399 965,15 3774 964,70
Mikael Lénn 2 499 999,45 749 935,55 3249 935,00
Modelio Equity AB (publ)® 2 999 999,60 2 999 999,60
Formue Nord Markedsneutral A/S* 2999 999,60 2999 999,60
Anders Johansson 1999 999,95 799 930,95 2799 930,90
Karkas Capital AB® 2 099 999,85 399 965,15 2 499 965,00
AB Krésamaja® 1999 999,95 499 956,60 2 499 956,55
Rune Loderup 2 249 999,70 239 979,35 2 489 979,05
Ponderus Invest AB” 654 999,80 1309 887,80 1964 887,60
Christian M&nsson 1399 999,90 299 973,70 1699 973,60
Aduno AB® 1199 999,45 299 973,70 1499 97315
Lars-Johan Waclaw 833 999,40 165 985,30 999 984,70
Arne Andersson 699 999,95 299 973,70 999 973,65
Entcap i Goteborg AB? 749 999,90 149 986,85 899 986,75
Raging Bull Invest AB™ 749 999,90 84992,70 834 992,60
Myacom Investment AB" 799 999,85 799 999,85
Jens Migen 799 999,85 799 999,85
Ulti AB™ 449 999,55 149 986,85 599 986,40
Wilhelm Risberg 520 000,00 520 000,00
Daryoush Hosseinian 520 000,00 520 000,00
Leif Bergvall 499 999,50 499 999,50
Ingvar Andersson 499 999,50 499 999,50
Mikael Rosenkrantz 249 999,75 49 995,40 299 995,15
Birger Jarl 2 AB" 265 999,50 265 999,50
Niclas Lévgren 260 000,00 260 000,00
Peter Bahrke 249 999,75 249 999,75
Stefan Hansson 209 999,40 209 999,40
Drottningholm Finans och Ekonomikonsult AB™ 159 999,45 159 999,45
Totalt 41999 991,15 8 400 273,70 50 400 264,85

1. BOX 2025, 220 02 Lund

2. VILUNDAVAGEN 17, 194 34 Upplands Vasby

3. ERIKSBERGSGATAN 1, 114 30 Stockholm

4. Qstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

5. IGELDAMMSGATAN 22, 112 49 Stockholm

6. KOFFERDALSVAGEN 37, 427 35 Billdal

7. ENGELBREKTSGATAN 7, 114 32 Stockholm

8. BOX 49153, 100 29 Stockholm

9. STORA AVAGEN 21, 436 34 Askim

10. DOKTORSVAGEN 8, 132 46 Saltsjs-Boo

11. TORSTENSSONSGATAN 3, 114 56 Stockholm
12. FLORAGATAN 14, 114 31 Stockholm

13. JUNGFRUGATAN 10, 114 44 Stockholm

14. LAMBARUDD 4, 178 93 Drottningholm
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Atagande att avst3 fran att silja aktier (lock up)

| samband med Foretradesemissionen har Bolagets styrelse-
ordférande och personer i ledande stéllning atagit sig att inte,
utan skriftligt medgivande frdn Redeye och fram till den 30
december 2020, sé&lja eller pd annat satt dverfora eller avyttra
sina aktier i Acarix. Bolagets aktiedgare SEED Capital DK Il K/S
har ldamnat motsvarande &tagande under en period om 90 dagar
efter offentliggérandet av Foretradesemissionen.

| samband med Acarix nyemission 2019 &tog sig Bolagets
aktieagare Coloplast A/S och Sunstone LSV Fund Il K/S att inte,
med vissa undantag och under en period om tolv manader efter
offentliggbrandet av emissionen, salja eller p& annat satt Gverfora
eller avyttra sina aktier i Acarix. Nyemissionen offentliggjordes
den 25 september 2019 och lock-up-perioden 6per fram till den
25 september 2020.

/&tagandena ar foremal for sedvanliga undantag som bland annat
inkluderar godtagandet av ett erbjudande till samtliga aktieagare
i Bolaget i enlighet med svenska takeoverregler, forséljning eller
annan avyttring av aktier som ett resultat av ett erbjudande fran
Bolaget géllande forvarv av egna aktier, eller dar éverforing av
aktierna kréavs till fljd av legala, administrativa eller rattsliga krav.
Efter utgdngen av respektive lock-up-period far aktiedgare som
varit foremal for lock up-atagandet fritt salja eller avyttra sina
aktier.

Overlatelsebegransningar

Foretradesemissionen i Acarix i enlighet med villkoren i Prospektet
riktar sig enbart till allménheten i Sverige. Foretradesemissionen i
Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar deltagande i
Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk lag eller strida
mot regler i sddant land. Prospektet, anmélningssedlar och andra
i Foretradesemissionen tillhérande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan n&mnda l&nder eller annan jurisdiktion
dar sddan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
&tgérder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Acarix har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning
i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor
far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Acarix overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmélningssedel i Foretrades-
emissionen bekréftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som &r férknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Acarix bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter. Styrelseledaméterna valjs arligen pa arsstamman
for tiden intill dess nasta arsstdamma hallits. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av sex stdmmovalda ledamoter,
inklusive styrelseordforanden, valda till slutet av arsstamman 2021.

Styrelseledamoterna, deras befattning och tilltradesar beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna for
Acarix kan nas pé foljande kontaktuppgifter: World Trade Center Malmo, Skeppsgatan 19, 211 11 Malmg, +46 46 275 65 00.

Oberoende i férhallande till:
Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare

Dr. Werner Braun Styrelseordfrande 2016 Ja Ja
Johanne Breendgaard Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Ulf Rosén Styrelseledamot 2014 Ja Nej'
Paolo Raffaelli Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Anders Jacobson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Marlou Janssen-Counotte Styrelseledamot 2020 Ja Ja

1

. Ulf Rosén representerar SEED Capital DK Il K/S, vilka &r huvudgare i Bolaget.

Dr. Werner Braun Fodd 1946. Styrelseordférande sedan 2016.

Utbildning: Dr. Werner Braun har en PhD i fysik fr&n Technical University of Munich.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr. Werner Braun har internationell erfarenhet fran
ledande positioner i MedTech-bolag i Tyskland, Osterrike och USA och har tidigare varit VD for
BIOTRONIK SE & Co. och extern styrelseledamot i Technologies Ltd. Chilworth.

Ovriga betydande pégéende uppdrag: Styrelseordférande i Miracor S.A. och VD for
WEMANITEC GmbH.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Werner Braun 9,000 aktier och 20 000 optioner i
Bolaget.

\\\\\\ Anders Jacobson Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2020.
§ Utbildning: Anders Jacobson har en civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Uppsala

Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders Jacobson har tidigare haft ledande befattningar
inom olika life science-bolag, daribland Biotage och St. Jude Medical, samt inom teknisk
konsultindustri hos Sigma, Teleca och Prevas. | sina tidigare positioner har Anders arbetat
inom forskning och utveckling, tillverkning, service och teknisk férsaljning i en global miljo.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Acarix A/S och CTO for Senzime AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Anders Jacobson inga aktier eller optioner i Bolaget.
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Marlou Janssen-Counotte Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Marlou Janssen-Counotte har studerat hotel management pa TIO.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Marlou Janssen-Counotte har mer an 25-&rs erfarenhet frén
Medtech-industrin. Hon pabbrjade sin Medtech-karrigr p& Medtronic och har under de senaste
20 é&ren haft ledande roller som vice president p& St Jude Medical, vice chef for International
Marketing & Sales pé Biotronik och President och styrelseledamot p& Biotronik Inc.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Leder EDP Solutions pa Philips Medical Systems.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Marlou Janssen-Counotte inga aktier eller optioner i
Bolaget.

Johanne Brandgaard Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Johanne Breendgaard har en master i internationell féretagsekonomi och en BA i
franska och internationella studier frén Aalborg University.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Johanne Breendgaard har mangarig erfarenhet av global
forsaljning, marknadsforing och produkthantering frén branschen fér medicinteknik genom
positioner p& Cook Medical och Getinge. Dessférinnan arbetade Johanne Braendgaard inom
riskkapital- och IT-branscherna.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per dagen for Prospektet har Johanne inga Gvriga
betydande uppdrag.

Innehav: Per dagen for Prospektet &ger Johanne Braendgaard inga aktier eller optioner i
Bolaget.

Ulf Rosén Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Ulf Rosén &r Leg. sjukskotare och utbildad i Business Administration vid IHM
Business School. Han har vidare genomfort ett antal traningsprogram, bl.a financial management
vid INSEAD.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Ulf Rosén har sedan slutet av 1990-talet varit
styrelseordférande, styrelseledamot och VD i ett antal skandinaviska bolag inom medicinteknik
samt farmakologi- och servicesektorn. Tidigare positioner inkluderar bland annat VD for
NeoPharma AB, VD Attana AB, styrelseordférande i Trial Form Support International, Stille
AB, Scibase AB, General Manager fér Fresenius-Kabi AB, Executive Vice President for Global
Nutrition Division vid Fresenius-Kabi, VD for Pharmacia & Upjohn AS och VD fér Globen
Ogonklinik AB. Ulf Rosén ar medgrundare till Lobsor Pharmaceuticals AB.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: VD i LobSor Pharmaceuticals AB. Styrelseordférande
och VD i Intrance Holding AB, Intrance Medical Systems Inc, LobSor Holding AB, Ponscasa
Holding AB. VD i Ponscasa Denmark ApS och styrelseledamot i Reapplix ApS. General Partner
for Fond Il i investmentbolaget SEED Capital, med ansvar for investeringar i medicinteknik och
Digital Health Solutions.

Innehav: Per dagen fér Prospektet &ger Ulf Rosén inga aktier eller optioner i Bolaget. Ulf Rosén
representerar SEED Capital som, fére nyemissionen, ager ca 9% av Bolaget.
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Paolo Raffaelli Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning: Paolo Raffaelli har en M.Sc. inom elektronik fran University La Sapienza Rome och
en Master of Business Administration fran IMD i Lausanne, Schweiz. Han har dven genomfort
flertalet traningsprogram vid UCLA, Kellogg Business School.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Paolo Raffaelli har mer an 20 &rs internationell erfarenhet
inom olika chefspositioner inom férsaljning, marknadsféring och affarsledarskap inom
det kardiovaskulara omradet. Vidare har han erfarenhet av att hantera leverantdrer och
diversifierade forséljningskanaler inom medicinteknik inklusive upp- och nedstréms strategisk
marknadsforing. Tidigare positioner inkluderar global marknadschef for Maquet Critical Care
och marknads- och utbildningschef inom EMEA vid Abbott. Dessforinnan var Paolo under mer
an 12 &r aktiv hos Medtronic som bland annat styrelseordférande och VD.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per dagen for Prospektet har Paolo inga 6vriga
betydande uppdrag.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Paolo Raffaelli inga akter eller optioner i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Per Persson Fo6dd 1965. Chief Executive Officer sedan 2018

Utbildning: Per Persson har studerat marknadsféring vid Lunds Universitet och har genomfort
flertalet studier inom salj och ledarskap.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Per Persson har arbetat inom branschen for medicintekniska
produkter i knappt 30 &r. Han har erfarenhet bade av kommersiell verksamhet och ett antal
ledande positioner, inom bland annat férsaljning, global produkthantering, marknadsforing samt
allman och landspecifik ledning av saval stora bolag som mindre foretag. Han har tidigare
varit VD och styrelseledamot for Airsonett AB, styrelseledamot for Swedish Medtech Service
Aktiebolag och vice forséljningschef for Atos Medical.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per dagen for Prospektet har Per inga 6vriga betydande
uppdrag.

Innehav: Per dagen for Prospektet &ger Per Persson 61 000 aktier i Bolaget. Per Persson &ger
inga teckningsoptioner i Bolaget.

Christian Lindholm Fédd 1964. Chief Financial Officer sedan 2016

Utbildning: Christian Lindholm har studerat ekonomi vid Véxjo universitet och vid Hogskolan
Kristianstad.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Christian Lindholm har under de senaste 17 &ren innehaft
positioner som CFO bade i privata och bérsnoterade bolag. Innan han bérjade pa Acarix var han
CFO pé Doro AB och TFS International AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Lindholm Finance AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Christian Lindholm 2 000 aktier i Bolaget. Christian
Lindholm &ger inga teckningsoptioner i Bolaget.
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Claus Bo Vége Christensen Fodd 1964. Chief Operating Officer sedan 2009

Utbildning: Claus Bo Voge Christensen har en PhD i molekylar biologi fréan University of
Copenhagen samt en Master of Business Administration fran The Technical University of
Denmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Claus Bo Vége Christensen har erfarenhet av egen forskning,
daribland som ledare for forskningsavdelningar och forskningsprojekt i nystartade féretag som
arbetar med produkt- och affarsinnovation genom marknads- och anvandarstudier. P& Acarix
har han delvis arbetat med att genomféra kliniska studier och processer som leder fram till
CE-registrering, och har arbetat p& heltid inom produktutveckling och produktion. Han har
tidigare erfarenhet frdn Novozymes A/S, MIC-DTU och senast frén Coloplast A/S med ansvar
fér Medical Monitoring & Diagnostics, som ligger till grund for Acarix A/S.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per dagen for Prospektet har Claus inga 6vriga
betydande uppdrag.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Claus Bo Vige Christensen 154 982 aktier i Bolaget.
Claus Bo Voge Christensen &ger inga teckningsoptioner i Bolaget.

Charlotte Oljemark Foédd 1976. Chief Marketing Officer sedan 2019

Utbildning: Charlotte Oljemark har en master i Business Administration med inriktning p&
Strategic Management fran Lunds universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Charlotte Oljemark har tidigare varit Global Marketing
Manager pé Baxter, Global Product Manager p& Atos Medical AB och Global Marketing och
Product Management Director pa Occlutech AB. Hon har vidare innehaft ledande befattningar
pa ArjoHuntleigh, GlaxoSmithKline GmbH & Co. KG och Etac AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per dagen for Prospektet har Charlotte inga Gvriga
betydande uppdrag.

Innehav: Per dagen fér Prospektet ager Charlotte Oljemark 39 400 aktier i Bolaget. Charlotte
Oliemark ager inga teckningsoptioner i Bolaget.
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Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattnings-
havarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller
varit féremal for pafolid p& grund av, brott, eller (i) forbjudits av
domstol att vara medlem av en emittents férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent.

Erséattningar under 2019

Ersattning till styrelsen, verkstéllande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare

Erséttning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt
bolagsstammans beslut.

P& &rsstdamman den 14 maj 2020 beslutades att ersattning till

styrelseledaméterna ska utgd med totalt 170 000 EUR i enlighet

med foljande:

e 60 000 EUR till styrelseordfsrande och 20 000 EUR till
dvriga styrelseledamoter; och

e 5000 EUR till ordférande i revisions- respektive ersattnings-
utskottet.

Bolagets styrelseledamoter har inte rétt till ndgra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstaende tabell visar ersattning som har betalats ut till styrelsen samt ledande befattningshavare under rakenskapséaret 2019.

KSEK Grundlén/ Rorlig ersattning Pensionskostnader  Ovriga sociala Totalt
styrelsearvode kostnader

Styrelsen

Werner Braun, styrelseordférande 526 - - 165 691
Denis Gestin, styrelseledamot 105 - - 33 138
Paolo Raffaeli, styrelseledamot 123 - - 39 161
Claus Andersson, styrelseledamot 188 - - 59 248
Hong Yun Fie, styrelseledamot 188 - - 59 248
Johanne Braendgaard, styrelseledamot 188 - - 59 248
Ulf Rosén, styrelseledamot 188 - - 59 248
Styrelsen totalt 1508 474 1981
Per Persson, VD 2100 - 636 814 3550
Ovriga ledande befattningshavare 427 - 614 983 5 868
Totalt 6vriga ledande befattningshavare 6 371 - 1250 1797 9 418
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 7 878 - 1250 2271 11399

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares

avtradande av tjanst eller uppdrag.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen for Acarix har inférlivats i Prospektet genom hanvisning. Inférlivade dokument och
korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”. Den inforlivade
historiska finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt
Bolagets ej reviderade delérsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2020. Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar, utgivna av International Accounting Standards Board, s&som de antagits av EU. Ingen information
i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges annorlunda. Delérsrapporten for perioden 1 januari-30 juni 2020 har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med Acarix reviderade arsredovisningar med
tillhérande noter och revisionsberéttelser for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt den ej reviderade delérsrapporten fér perioden
1 januari-30 juni 2020, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning enligt féljande:

Acarix delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2020
Koncernens resultatrakning 5
Koncernens rapport over totalresultat 5
Koncernens balansrakning 6
7
8
3

Sidhanvisning

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Koncernens kassaflodesanalys

Noter 12-1
Acarix delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2020 finns pa foljande lank:

o https://acarix.com/wp-content/uploads/2020/08/acarix-delarsrapport-q2-2020.pdf

Acarix &rsredovisning fér rikenskapsaret 2019 Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 22
Koncernens rapport 6ver totalresultat 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 24
Koncernens kassaflodesanalys 25
Noter 30-43
Revisionsberéttelse 45-46
Acarix arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns péa foljande lank: 45-46

& https://acarix.com/wp-content/uploads/2020/04/acarix-arsredovisning-2019-1.pdf

Acarix arsredovisning for rikenskapsaret 2018

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 22
Koncernens rapport 6ver totalresultat 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital 24
Koncernens kassaflodesanalys 25
Noter 30-43
Revisionsberéttelse 45-46
Acarix arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns péa foljande lank: 44-46

& https://acarix.com/wp-content/uploads/2019/09/acarixarsredovisning2018.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Acarix elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.acarix.com.

Utdelningspolicy

Acarix har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och avser inte
att lamna nagon utdelning inom &verskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana
foreslds av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella stéllning efter den 30 juni 2020
Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar avseende Koncernens finansiella stallning efter den 30 juni 2020 fram till dagen
for Prospektet.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000,00 SEK och inte 6verstiga 2 000 000,00 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 51 000 000 och inte Gverstiga 204 000 000. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag. Per den 1 januari
2019 uppgick Bolagets aktiekapital till 23 027 376 SEK férdelat pd 23 027 376 aktier. Per den 31 december 2019 samt per den 30
juni 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 51 694 043 SEK fordelat pd 51 694 043 aktier. Per dagen for Prospektet uppgér Bolagets
aktiekapital till 516 940 SEK fordelat p& 51 694 043 aktier.

Efter genomférandet av Foretradesemissionen, under forutsattning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital uppgé till
1 378 507,81 SEK fordelat p& 137 850 781 aktier. Bolagets aktier handlas pd Nasdaq First North Premier Growth Market under
kortnamnet (ticker) ACARIX (ISIN-kod: SE0009268717).

Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvarde om
0,01 SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Agarférhallanden
Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav &verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 30 juni
2020 inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon

aktiedgare. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag som har samma rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Sunstone LSV Fund Il K/S 4749 081 9,19
SEED Capital DK Il K/S! 4749 081 919
Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership 2 654 259 513
Ovriga aktiedgare 39 541622 76,49
Totalt 51 694 043 100,00

1. Styrelseledamoten Ulf Rosén representerar SEED Capital DK Il K/S.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till finns inte ndgra aktiedgaravtal eller
andra ¢verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner
till finns inte heller ndgra ytterligare Gverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen &ver
Bolaget forandras eller forhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har Koncernen tvd utestdende
incitamentsprogram som riktar sig till anstdllda och
nyckelpersoner med syfte att sakerstdlla samstammiga
incitament mellan aktiedgare och personer som verkar i Bolaget
och som beskrivs i mer detalj nedan. Utover nedanstdende
teckningsoptioner och personaloptioner har Bolaget, per dagen
for Prospektet, inga andra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller likande finansiella instrument som kan
beréttiga till teckning av Nya Aktier eller p& annat satt péverka
aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram 2017/2021

Vid arsstdmman den 24 maj 2017 beslutades vidare om
emission av hogst 300 000 teckningsoptioner, till foljd
varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst
300 000 SEK. Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkom endast
Bolagets styrelseordférande Werner Braun och den tidigare
styrelseledamoten Denis Gestin, varvid Werner Braun agde ratt
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att teckna hogst 180 000 teckningsoptioner och Denis Gestin
dgde rétt att teckna hogst 120 000 teckningsoptioner. Totalt har
20 000 teckningsoptioner under programmet tecknats av de
teckningsberattigade och ytterligare teckning &r inte mojlig.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1 juni 2021 till och
med den 15 juni 2021 eller den tidigare dag som féljer av
villkoren for teckningsoptionerna. Teckningskursen for aktierna
uppgar till 29,54 SEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas
for teckning av aktier medfor det en utspadning om hogst cirka
0,09 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i
Bolaget per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2020/2023

Vid arsstdamman den 14 maj 2020 beslutades att inféra ett nytt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare, anstallda
och o6vriga nyckelpersoner inom Bolaget och Koncernen,
“Incitamentsprogram 2020/2023", bestédende av hogst 2 500
000 teckningsoptioner. Inga teckningsoptioner har annu tilldelats
deltagarna i Incitamentsprogram 2020/2023. | anledning av
Foretradesemissionen har styrelsen i Bolaget beslutat att inte
erbjuda eller tilldela ndgra teckningsoptioner som emitterats i
Incitamentsprogram 2020/2023.
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Vid extra bolagsstamma den 11 augusti 2020 beslutades att
inféra ett nytt “Incitamentsprogram 2020/2023" bestiende av
3000 000 teckningsoptioner, vilket ersatter det av rsstamman
den 14 maj 2020 beslutade programmet samt &ven &r anpassat
storleksméssigt efter det antal aktier som kommer finnas i
Bolaget efter Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ska
tecknas frén och med den 19 september 2020 till och med den
21 september 2020. De teckningsoptioner som inte tecknas
av nuvarande ledande befattningshavare, anstéllda och &vriga
nyckelpersoner inom Bolaget och Koncernen kommer tecknas
av Bolagets dotterbolag Acarix Incentives AB for att i framtiden
kunna erbjudas till befintliga (som inte tecknar sin fulla erbjudna
andel) och tillkommande ledande befattningshavare, anstallda
och &vriga nyckelpersoner inom Koncernen. Teckning eller
forvarv av teckningsoptioner ska ske till ett pris som motsvarar
ett pris som inte understiger optionens marknadsvéarde enligt
Black & Scholes véarderingsmodell. Teckningsoptionens
marknadsvarde &r, enligt en preliminar vardering baserat pa ett
marknadsvarde pa& den underliggande aktien om 1,05 kronor,
0,22 kronor per option, vid antagande av en |&senkurs om 1,24
kronor per aktie. Black & Scholes varderingsmodell har anvénts
for varderingen med antagande om en riskfri rénta om -0,29
procent och en volatilitet om 40 procent samt med hansyn till
att ingen forvantad utdelning och 6vriga vardedverforingar till
aktiedgare kommer ske under programmets l&ptid.

Nyttjandeperioden i Incitamentsprogram 2020/2023 |6per
fran den 18 juni 2023 till och med den 18 juli 2023. Under
nyttjandeperioden &ger optionsinnehavare ratt att teckna en
ny aktie i Bolaget (med forbehall for eventuell omrakning av
antalet aktier enligt optionsvillkoren) till en teckningskurs som
ska faststallas till ett belopp motsvarande 130 procent av den
volymviktade genomsnittskursen pd Nasdagq First North Premier
Growth Market under perioden fran och med den 7 september
2020 till och med den 18 september 2020.

For det fall samtliga teckningsoptioner i Incitamentsprogram
2020/2023 tecknas och nyttjas for teckning av aktier medfor
det en utspadning om hogst cirka 5,49 procent av det totala
antalet utestdende aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet.

Om (i) samtliga teckningsoptioner som kan tecknas inom
ramen for Incitamentsprogram 2020/2023 &verlats il
teckningsberattigade och utnyttjas foér teckning av aktier
och (i) samtliga utestdende teckningsoptioner under
Incitamentsprogram 2017/2021 utnyttjas for teckning av
aktier, kommer antalet aktier och réster i Bolaget att ¢ka med
sammanlagt 3 020 000 (med forbehall fér eventuell omrakning
av antalet aktier enligt optionsvillkoren for respektive program),
vilket motsvarar en sammanlagd utspadning om cirka 5,52
procent baserat p& antalet aktier per dagen for Prospektet.
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Vasentliga avtal
Bolaget har inte ingdtt nagra vésentliga avtal de senaste tolv
manaderna raknat per dagen for Prospektet.

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden, skiljeférfaranden
eller forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden eller sddana som Bolaget & medvetna om kan
uppkomma) under de senaste 12 manaderna som nyligen haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller [6nsamhet.

Transaktioner med nirstaende

Narstdende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill saga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar.
Transaktioner med narstdende avser dessa personers
transaktioner med Koncernen. De styrande principerna for vad
som anses vara narstaendetransaktioner framgar av regelverket
IAS 24.

Né&rstdendetransaktioner efter den 31 december 2019 fram
till dagen for Prospektet

For perioden efter den 31 december 2019 fram till dagen for
Prospektet har inga narstdendetransaktioner férekommit.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares &taganden gentemot Acarix och deras
privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Acarix till foljd av deras direkta eller
indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
folid av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form p& Acarix hemsida www.acarix.com.

e Acarix registreringsbevis;

e Acarix bolagsordning.
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